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Highlights 
de mercado



• Los precios del aceite de girasol se han mantenido firmes
y con una prima significativa respecto a otros aceites
vegetales, tras la pérdida de al menos 4 MnT de la
producción mundial de pipa de girasol debido a las
condiciones meteorológicas adversas en el hemisferio
norte. Sin embargo, ahora se está produciendo un
racionamiento de la demanda debido a los altos precios,
mientras que la buena cosecha prevista en Argentina
podría reducir aún más el potencial alcista.

• Los rendimientos excepcionalmente altos en Canadá y
Australia, junto con una buena cosecha en Europa , hacen
que la producción mundial de colza y canola alcance un
récord en 2025/26. Se espera que la producción de aceite
de colza alcance los 32,5 MnT, alrededor de un 10% por
encima de la media de los últimos cinco años.

• Los precios del aceite de palma se han visto sometidos a
presión recientemente a causa, principalmente, de los
altos stocks en Malasia, así como a la bajada de los
precios de la energía. Se espera que esta debilidad sea
temporal. El descuento actual en los precios está
respaldando la demanda de exportación, mientras que las
perspectivas de la producción mundial de aceite de
palma para 2026 han empeorado.

• Los stocks mundiales de soja están creciendo,
principalmente en EE.UU. por la débil demanda china. Los
precios del aceite de soja encuentran apoyo en las
expectativas de una reducción de la oferta mundial de
exportación en la temporada 2025/26. Uno de los
principales retos sigue siendo encontrar salida al
excedente de harina de soja.

HIGHLIGHTS DE MERCADO

FUENTES: REUTERS/OILWORLD/EURACTIV/THE PARLIAMENT



BALANCE DE LOS ACEITES VEGETALES:

FUENTES: OILWORLD/GODREJ

El consumo superará a la producción en 2025/26



Mercado 
del aceite 
de girasol



FUENTES: ARGUS/BCBA/BCR/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
Se espera otra cosecha récord en Argentina; aliviará el 
ajustado equilibrio S&D a nivel mundial

Arg SFS Farmer Seeling (MnT)



FUENTES: APK INFORM/ARGUS/APK INFORM/BCBA/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
Situación muy tensa en la S&D en 2025/26. Ya ha 
comenzado el racionamiento de la demanda

Jun Nov Jun (MnT) Jun (%)
RUSSIA 17,9 17,5 19,1 18,3 -0,8 -4 %
UKRAINE 12,8 12,1 14,0 11,4 -2,6 -19 %
EU-27 9,2 8,7 10,1 8,5 -1,6 -16 %

Romania 2,08 1,87 2,40 1,95 -0,5 -19 %
Hungary 1,80 1,85 1,80 1,68 -0,1 -7 %
Bulgaria 1,69 1,61 2,15 1,64 -0,5 -24 %

France 1,69 1,48 1,75 1,44 -0,3 -18 %
Spain 0,81 0,84 0,90 0,68 -0,2 -24 %

ARGENTINA 4,7 5,2 4,4 5,8 1,4 31 %
REST OF THE WORD 12,3 11,9 12,9 12,6 -0,4 -3 %
TOTAL 56,89 55,43 60,57 56,55 -4,0 -7 %

SUNFLOWER
OIL WORLD

Avg 4-Y 2024/25
2025/26 Forecats Changes vs

• Desde junio, las previsiones de 
producción mundial de pipa 
de girasol se han reducido en 
alrededor de 4,0 MnT debido a 
las condiciones 
meteorológicas adversas en la 
región del Mar Negro.

• Se prevé que la disponibilidad,  
tanto de pipa de girasol como 
el SFO , siga siendo ajustada, 
debido también a los stocks 
iniciales muy bajos

• La relación entre 
stock/consumo es la más baja 
de las últimas cuatro 
campañas.



FUENTES: APK INFORM /BCBA/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/REUTERS

MERCADO DEL ACEITE DE GIRASOL
¿Podrán los precios del girasol mantener su prima frente 
a otros aceites vegetales?

• Los precios firmes del aceite de girasol reflejan un S&D
mundial muy ajustada.

• El aceite de girasol tiene una importante prima frente a
otros aceites vegetales, lo que esta provocando ya un
racionamiento de la demanda.

• Si se materializa la producción prevista en Argentina
(marzo) y continúa el cambio en la demanda, es
probable que la prima del SFO se reduzca en la
segunda mitad de la campaña 25/26

• Se debe seguir de cerca el ritmo de exportaciones y la
situación en Ucrania.

• Las primas del HOSO se mantienen en torno a los 300
USD/ton. El aumento de la producción argentina será
limitado.



Mercado 
del aceite 
de colza



MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

FUENTES:  ABARES/ARGUS/ETG/OIL WORLD/STATS CAN/ STRATEGIE GRAINS

Rendimientos excepcionalmente altos en Canadá y 
Australia

• La producción de canola superó las expectativas iniciales en Canadá (+3 MnT) y Australia (+1,3 MnT).

• Los stocks canadienses alcanzaron su nivel más alto en seis años debido a la falta de demanda china.



• Exceso de oferta de canola 
canadiense; demanda china 
prácticamente inexistente 
debido a los aranceles de 
importación prohibitivos.

• La demanda estadounidense 
de colza para biocombustibles 
ha caído drásticamente, lo que 
añade presión.

• Los precios de la canola 
canadiense cotizan con un 
descuento de ~100 USD vs. a la 
UE, lo que impulsa fuertes flujos 
hacia Europa.

MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/STONEX/REUTERS

Los precios canadienses tienen un descuento 
significativo en comparación con los precios europeos

• Se espera que la demanda de RSO para biodiésel en la UE repunte: el frío 
aumenta la demanda de RME (Rapessed Methyl Esther). Precios elevados del 
HVO; se prevé que el uso de RSO en Alemania aumente en 2026 tras los 
cambios en la política RED III.



• Producción mundial récord de colza y canola en 2025/26 
(84,9 MnT), liderada por Canadá, Australia y la UE.

• La producción de aceite de colza alcanzará un récord de 32,5 
MnT; stocks siguen siendo elevados.

• La abundante oferta, las distorsiones comerciales, los 
elevados stocks de aceite de palma y la débil demanda de 
biodiésel en los meses anteriores han ejercido presión sobre 
los precios.

• El equilibrio más ajustado de los aceites vegetales y la 
recuperación de la demanda de biodiésel podrían suponer 
un apoyo a los precios a medio plazo.

MERCADO DEL ACEITE DE COLZA

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/REUTERS

Abundante oferta en el complejo de la semilla de colza

Mercados europeos (EUR/Mt)
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MERCADO DEL ACEITE 
DE PALMA

FUENTES: ARGUS/FASTMARKETS/MPOB/OIL WORLD  

La producción de Malasia 
terminará 2025 en un nivel récord

La producción de aceite de palma de Malasia está en camino de superar los 20
MnT en 2025 por primera vez.

Los stocks de aceite de palma de
Malasia aumentaron en noviembre
hasta alcanzar su nivel más alto en
más de seis años y medio.



MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

FUENTES: FASTMARKETS/GAPKI/OIL WORLD  

Preocupación por la intervención del Gobierno 
indonesio

• La intervención del Gobierno indonesio 
sigue siendo una preocupación clave, 
ya que las confiscaciones de 
plantaciones y las restricciones 
cambiarias reducen la inversión, el uso 
de fertilizantes y la replantación. 

• Las elevadas exportaciones siguen 
manteniendo bajos los stocks de aceite 
de palma de Indonesia.

• La creciente diferencia de precios entre 
el aceite de palma y el diésel aumenta el 
riesgo de un ajuste del impuesto a la 
exportación.



MERCADO DEL ACEITE DE PALMA

FUENTES: ARGUS/OIL WORLD/REUTERS/STONEX

Los precios podrían revalorizarse a medio plazo.

RBD Palm Olein FOB MYS vs. SBO FOB ARG 
(USD/mt)

CPO BMD 3rd Position (MYR/mt)

PALM OIL PRODUCTION 2026 2025 2024 2021-2025
Indonesia 49,00 49,40 45,83 47,14
Malaysia 19,60 20,16 19,34 18,92
Thailand 3,66 3,81 3,27 3,32
Colombia 2,00 1,92 1,72 1,80
Papua/NGuinea 0,82 0,81 0,69 0,77
Guatemala 0,98 0,82 0,70 0,79
Ivory Coast 0,62 0,61 0,60 0,59
Honduras 0,52 0,47 0,50 0,58
WORLD 84,43 84,93 79,27 80,39

• La reciente debilidad de los precios refleja los limitados 
avances en el mandato B50 de Indonesia, la preocupación 
por el aumento de los stocks de Malasia, la incertidumbre en 
torno a la política de biocombustibles de EE.UU. y los 
cómodos stocks de aceites vegetales en los países 
importadores.

• El comercio del aceite de palma con descuento vs. otros 
aceites competidores respalda la demanda de 
exportación.

• Es probable que la ralentización estacional de la 
producción a principios de 2026, junto con la evolución de la 
situación en Indonesia, reduzca los niveles de stocks y 
respalde los precios, con posibilidades de apreciación a 
medio plazo.



Mercado 
del aceite 
de soja



Se espera otra cosecha récord en Sudamérica
MERCADO DEL ACEITE DE SOJA

FUENTES:  ARGUS/BCBA/ INTA/NOAA/ OIL WORLD/RJO OBRIEN

Se espera otra cosecha récord de soja en Brasil. Alrededor del
95% de la siembra está completada y, hasta ahora, el desarrollo
general de los cultivos sigue siendo muy favorable.

Las condiciones meteorológicas de las próximas semanas
serán fundamentales.

En Argentina, se ha sembrado alrededor del 59% de la superficie
prevista. Aproximadamente el 97% de la superficie sembrada se
califica entre normal y buena, mientras que el 91% presenta
condiciones de humedad adecuadas u óptimas.



Altos stocks de soja acumulados en EE.UU.
MERCADO DEL ACEITE DE SOJA

FUENTES:  ARETEPRO/ARGUS/ OIL WORLD/REUTERS

• Stocks de soja estadounidense siguen aumentando, 
ya que las compras chinas continúan siendo 
limitadas. A finales de noviembre, los stocks de soja 
de EE.UU. eran 5 MnT superiores a las de hace un año. 

• Desde la reanudación de las compras chinas, la soja 
estadounidense se ha negociado con una prima 
respecto a la de origen brasileño.

• La actividad récord de molturación no ha sido 
suficiente para absorber el exceso de oferta. Se 
espera que el paquete de ayuda de 12.000 millones 
de dólares solo proporcione un alivio temporal a los 
agricultores estadounidenses.

• Los stocks de SBO también aumentaron 
considerablemente en noviembre. El mercado local 
está luchando contra los retrasos en el anuncio de 
la legislación estadounidense sobre 
biocombustibles para 2026.

• Mientras tanto, Argentina ha vuelto a reducir los 
impuestos a la exportación: soja 24% (desde el 26% 
anterior y 33% a principios de 2025), aceite y harina 
de soja 22,5% (desde el 24,5% y el 31% a principios de 
este año). Como resultado, las ventas de los 
agricultores en Argentina están muy por encima de 
los niveles del año pasado.



A pesar de abundantes stocks mundiales de soja, se prevé que EL
suministro de SBO para exportación en 2025/26 sea escaso

MERCADO DEL ACEITE DE SOJA

FUENTES:  ARGUS/OIL WORLD /STONEX/REUTERS

• Se prevé una desaceleración en el crecimiento de producción 
de aceite de soja en 2025/26, lo que refleja el limitado margen 
para una mayor expansión de la demanda de harina de soja.

• Se espera que las exportaciones mundiales de aceite de soja 
en 2025/26 disminuyan (~0,8 MnT), a pesar de la abundante 
disponibilidad de soja, ya que el aumento del uso doméstico de 
biodiésel en Brasil y EE.UU., y el incremento de las 
exportaciones de soja en Argentina reducen la cantidad de 
soja disponible para la molienda doméstica.

• El SBO ha desarrollado una prima sobre el aceite de palma , 
respaldada por la disminución estacional de las exportaciones 
sudamericanas y la limitada disponibilidad de SFO en los 
países del Mar Negro.

• Se espera que los precios del SBO se fortalezcan aún más en 
relación con otros aceites vegetales en los próximos meses 
las políticas de biocombustibles son una cuestión clave a 
tener en cuenta.

25/26 24/25 23/24
Opening Stocks 7,51 6,90 6,56
Production 69,37 68,18 63,04

USA 13,94 13,52 12,29
Argentina 8,22 8,52 7,27

Brazil 11,99 11,72 10,98
China 19,26 18,98 18,03

Imports 15,25 16,03 12,22
Exports 15,26 16,07 12,24

USA 0,42 1,13 0,28
Argentina 6,75 7,31 5,68

Brazil 1,25 1,49 1,35
China 0,81 0,32 0,10

Dissapear 69,57 67,52 62,68
Ending Stocks 7,30 7,51 6,90

World S&D (Oil World)
SOYBEAN OIL

SBO Prices (US$/mt)
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los aceites 
láuricos



Precios del CNO continúan disminuyendo
MERCADO DE LOS ACEITES LÁURICOS

2009

El Niño
2015

El Niño

2019

El Niño
2024

El Niño

FUENTES:  FASTMARKETS/OIL WORLD /UCAP

• Exportaciones mundiales 
descenderán en 0,5 MnT en 2025 , 
principalmente desde Filipinas.

• El impacto del tifón parece limitado; 
se espera que la producción y las 
exportaciones filipinas se recuperen 
a partir del segundo trimestre de 
2026, gracias a un nivel de 
precipitaciones favorable.

• Los precios del CNO han bajado 
desde máximos de varios años: los 
precios del CNO CIF Róterdam han 
caído hasta alrededor de 2.200 
USD/ton

• Hay posibilidad de nuevas caídas de 
precios a partir del segundo 
trimestre de 2026.



2009
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FUENTES:  OIL WORLD/FASTMARKETS/REUTERS

Los precios del PKO siguen cotizando con una prima muy
elevada vs. la palma, y el deterioro de la competitividad frente al
aceite mineral crudo está lastrando la demanda de productos
oleoquímicos.

Los elevados precios del CNO y la limitada recuperación de
stocks de PKO de Malasia están respaldando los precios.

Se prevé que los precios del PKO sigan bajo presión a 
medio plazo

MERCADO DE LOS ACEITES LÁURICOS

Sin embargo, suponiendo un crecimiento moderado de la producción y
una competencia creciente por parte de CNO, así como los elevados
niveles de precios actuales, se espera que los precios del PKO sigan bajo
presión a medio plazo.
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LIPIDOS SANTIGA, S.A.
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