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POC 2025 (Kuala Lumpur)

Aspectos relevantes en el mercado de
aceites vegetales

DorabE. Mistry, Director de Godrej International

° Es necesario aumentar la produccién de CPO y puede y debe hacerse de forma
sostenible

® Los suministros de CPO serédn mds comodos a partir de abril

° Laincertidumbre politica puede tener repercusiones importantes enlos precios de los
aceites vegetales.

° La produccién de soja estd creciendo en todo el mundo.

° Es muy probable que el aceite de girasol recupere su posicidn de aceite premium

Thomas Mielke, Director de Oil World

* Déficit de produccién de aceites vegetales en la campana 2024/2025.

® Reto para los préximos anos: producir suficientes suministros de aceites vegetales de
forma sostenible.

° La volatilidad de los precios ha aumentado.

° Grandes retos en el mercado de CPO: falta de replantacion, aumento de la superficie de
palmeras maduras, aumento de los costes, enfermedad de los arboles.

* La escasezde CPO ha provocado la expansion de la superficie de otras oleaginosas.

® La produccion de biodiésel podria ser inferior a la prevista en 2025.

° Potencial ala baja para el CPO cuando la producciéon aumente estacionalmente

® SFO se revalorizard y se convertird en el lider de precios entre los aceites de semillas

World Production of 4 Major Oils
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Aceites vegetales

Evolucion reciente de los precios
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Los precios del CPO se desplomaron en los Ultimos dias por
una caida menor de lo esperado de la produccién de febrero.
Sin embargo, por ahora el CPO sigue siendo el lider de los
precios, ya que los stocks en Malasia e Indonesia siguen
siendo escasos y la produccién sigue siendo limitada.

Muchos consumidores han desplazado parte de su demanda
hacia el aceite de soja que es mas competitivo.

Los precios del SFO también se han apreciado, impulsados
por la actual ralentizacion de la produccion.

El RSO ha seguido siendo el aceite mas barato debido a la
baja demanda de los productores de biodiésel, asi como a la
elevada molturacion, que provoco un excedente de oferta en
la UE en diciembre y enero. Los recientes aranceles impuestos
a la colza y los productos canadienses por China y EE.UU. han
presionado los precios.

FUENTESS: OIL WORLD/REUTERS



Aceites vegetales

Stocks de CPO en la India llega a su nivel mas bajo en anos

INDIA: Imports of Veg. Oils (Mn T)
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La inusual subida de los precios ha frenado las importaciones
y el consumo en la India de CPO en los Ultimos meses.

Los stocks de CPO se han desplomado en la India en los
GlItimos 3 meses y los stocks combinados de los principales
aceites vegetales también parecen haberse reducido. Las
importaciones de SBO también se han ralentizado hasta
alcanzar en febrero su nivel mds bajo en 8 meses.
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India acumuld grandes stocks de aceites vegetales a
finales de noviembre, lo que explica la reciente
ralentizacién de las importaciones.

Sin  embargo, los stocks estan disminuyendo
rapidamente, por lo que sera inevitable que
aumenten las compras, lo que repercutird en los
aceites vegetales.

FUENTESS: OIL WORLD






Mercado del aceite de palma
PI’Ob|emOS en |Q pl’OdUCCiéﬂ PALM OIL: World Supply & Demand Balance (Mn T )

October/September
24/25F 23/24 22/23 21/22 20/21
Op'g stocks 1273 1460 1464 1252 12.81

Production... 81.23* 80.13 81.78 77.63 76.57

Imports. . ... 48.15* 48.46 5326 47.57 51.64
Exports..... 48.18" 48.56 53.58 47.86 51.59

Consumption 80.94* 81.89 81.50 7523 76.91
End’'g stocks 13.00* 12.73 14.60 14.64 1252
Stocks/usage 16.1% 156.5% 17.9% 19.5% 16.3%

El crecimiento medio anual mundial de la produccion de CPO se . :
ralentizd a solo el 0,6% en los Ultimos 5 anos hasta 2024, lo que provocd PALM OIL : Annual Chnage in Area
un alarmante descenso de las exportaciones.

Se necesitan mayores rendimientos y una expansion de la superficie
para producir suficiente cantidad de CPO en los préximos afios para
satisfacer la creciente demanda mundial.

Thd ha

2000

Retos para los siguientes arios: &) M maaes 1500

- Superficie madura esta disminuyendo: deben fomentarse nuevas o

plantaciones de palma de aceite

- Falta de replantacion

- Infestacion por enfermedades se extiende a un ritmo alarmante en
Malasia e Indonesia

| I I I T I I I I I T I |
010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

January/December

FUENTESS: OILWORLD



Malasian CPO outlook
Feb-25 vs Feb-24

(millions tons)

1,919 =21, 2%
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Mercado del aceite de palma

Estimaciones de la oferta y la demanda de febrero de
la MPOB:

- PRODUCCION: 1,19 MnT, -4% vs. enero; por encima de
las estimaciones del mercado.

- STOCKS FINALES DE MES: 1,51 MnT, =-4,3% Vs. enero;
nivel mds bajo desde abril de 2023.

- EXPORTACIONES: 1,002 MnT, -16% vs. enero; caida
superior a las expectativas del mercado.

Las fuertes lluvias y los retrasos en la cosecha han
contribuido a limitar la produccién de febrero. Ademds,
la plaga de gusanos amenaza el rendimiento y la
produccion.

La produccion de marzo podria experimentar una
recuperacion marginal.

FUENTESS: MP OB/POA/OIL WORLD



Mercado del aceite de palma

|ndOﬂeSICI G Se han publicado los datos GAPKI de diciembre:

- PRODUCCION: 4,24 MnT, cifra ligeramente inferior a la
del ano pasado.
+  STOCKS: 2,58 MnT una gran caida del 18% vs. al afo

Indonesia CPO + CPKO

pasado.

Dec-24 vs Dec-23 - EXPORTACIONES: 2,06 MnT, un 16% menos que el afo
{millions tons)
pasado.
437 -3,2%
La subida del precio del CPO indonesio en diciembre
3245 18% contribuyé en gran medida a la fuerte caida de las
"5 16% exportaciones.

En 2025, las exportaciones podrian descender debido al
aumento del consumo interno, pese al incremento de la
Froduction Export Stacks produccién.
El consumo de palma en Indonesia para uso en biodiésel
podria aumentar en 1,1 MnT este afio, hasta 13,2 MnT.

FUENTESS: POA/OILWORLD



Mercado del aceite de palma
El CPO sigue siendo mas caro que el SBO

El CPO sigue siendo el lider de los precios, apoyado
adn por los problemas de produccion en Malasia e
Indonesia.

CRU PA OIL MAY5 - MDX - Trade Price <  SOYBEN OIL MAY25 - CBT - Trade Price 92197 3.09 (+0.34%)

Sin embargo, podria producirse cierta presion a la
baja si las exportaciones de Malasia e Indonesia
aumentan gracias a una mayor produccion
estacional el mes que viene.

Por otra parte, es muy probadble que la actual
debilidad de la demanda contribuya al ajuste de
precios a corto/medio plazo, ya que los
consumidores siguen desplazando parte de su
demanda hacia el SBO.

Dec 16 ar El cumplimiento en Indonesia del nuevo mandato
01-Nov-2024 - 13Mar2025 £ sobre biodiésel es un factor a vigilar, aunque el
consumo de biodiésel en febrero en el pais ha vuelto

a quedar por debajo del mandato B40.

FUENTESS: OILWORLD/REUTERS
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Mercado del aceite de soja
Se espera que la produccion sudamericana alcance un

South America soybean production (mn t)

15
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Recorte de la produccién sudamericana a 229 MnT (vs. 236 MnT segln las primeras estimaciones), aunque sigue siendo récord:

ARGENTINA: por tercera semana consecutiva mejoran las condiciones de los cultivos. La cosecha de soja se clasifica en un 29% entre
buenay excelente; la produccién se ha revisado a la baja hasta 47 MnT (vs. 49,2 MnT el afio pasado).

BRASIL: la superficie se ha revisado ligeramente a la baja debido a las lluvias torrenciales que se produjeron a finales de enero; sin
embargo, las fuertes precipitaciones han cesado recientemente y han permitido que las labores de recoleccién avancen a buen ritmo.
Se estima que la cosecha de soja brasilefia se ha completado en un 70%. Se sigue esperando una produccion récord en Brasil de entre
169 y 170 MnT (vs. 155 MnT del afo pasado).

FUENTESS: SB&CORN ADVISO/OIL WORLD/ETG



™, Mercado del aceite de soja
£ 2 El cambio de la demanda ha disparado los precios

Los consumidores de muchos paises importadores han
desplazado parte de su demanda de CPO al aceite de
o soja, que es mdas competitivo. En consecuencia, es muy
probable que el elevado descuento actual frente al CPO
se reduzca en las proximas semanas con una apreciacion

1050.00 de los precios del SBO y un descenso de los precios del
1025.00 CPO.

100000 El gobierno de EE.UU. decidié aumentar los aranceles
975.00 sobre las importaciones procedentes de China, México y

Canada y se han tomado medidas de represalia por
parte de estos paises.

950.00

aaE an

919.55

500.00 Cualquier escalada de la guerra comercial tendrd
475.00 importantes repercusiones en los precios. De hecho,
podria provocar un descenso de las exportaciones de soja
estadounidense y una ralentizacién de la molturacion, lo
que ejerceria presion sobre los precios locales.

850.00

Nov

13-Mar-202"

Los precios podrian seguir aun alta volatilidad, ya que
persiste la incertidumbre sobre si la guerra comercial se
intensificard o no.

FUENTESS: OILWORLD/REUTERS






“( 4 Mercado del aceite de girasol

Molturacion sigue disminuyendo

Y

La molturacion de pipas de girasol estad disminuyendo drasticamente desde diciembre
en Ucraniay en la UE y desde el mes pasado en Rusia.

En el cuarto trimestre de 2024, las exportaciones rusas de SFO aumentaron un 23% vs. el
ano anterior, hasta una cifra estimada de 1,35 MnT, a pesar de que la cosecha fue menor.
Esto explica el fuerte descenso de las exportaciones rusas que ya ha comenzado y que
muy probablemente seguird disminuyendo hasta septiembre.

En Ucrania, el descenso de la molturacion se ha acelerado en los Gltimos tres meses. Para
toda la temporada, la molturacién de pipas de girasol en Ucrania se reducird
probablemente en 3 MnT.

Se es/timq que la molturacion global se reducira en 7 MnT esta campafia vs. campaia
2023/24.

En Argentina, la cosecha ya se ha recogido en su mayor parte en las zonas
septentrionales y pronto se recogerd en las principales zonas productoras del centro del
pais; las estimaciones de la cosecha se mantienen en torno a las 4 MnT, debido
principalmente a la mayor superficie.

La cosecha argentina podria aliviar un poco la escasez mundial durante marzo/agosto.

2.12. SUNSEED CRUSHING IN MAIN COUNTRIES IN
2024725

Mt 2023/24 2024/26 | Alpevreport | Afprev camp.

Ukraine 14.50 11.51 -0.64 -2.99

Russia 17.89 16.46 0.00 -1.43

EU 27 9.33 7.865 -0.17 -1.67

Argentina 3.81 3.76 0.06 -0.05

Turkey 1.81 1.73 0.13 -0.08
China 140 1.39 0.01 -0.0

Sth Africa 0.66 0.72 0.00 0.08

Kazakhstan 1.25 145 0.08 0.20

ARGENTINA: Sunflowerseed Supply & Demand

(MnT) January /December
2025F| 2024 2023 2022 2021

Open. stocks 18" 27 23 48" 63"
Output . .. ... 430" 384 413° 336" 3207
Imports . .. .. L . . . .
Exports .. ... 08" 08 .09 16 18
Crushings ... | 4.10" 378 393 338 310
Otheruse. . . . .08* o7+ 07 06" 07"
Ending stocks 22" A8 27 23" 48

FUENTESS: OILWORLD/STRATEGIE GRAINS



Mercado del aceite de girasol

Lo mdas probable es que el SFO recupere su posicion

v
\;/‘ privilegiada

En los dos Gltimos meses, los precios han registrado primas respecto al SBO y
RSO muy superiores a la media de Gltimos afios debido sobre todo a la actual
ralentizacién de la produccion.

Sin embargo, debido a la falta de demanda, el SFO no ha desarrollado una fuerza
independiente. De hecho, los consumidores aplazan sus compras o se decantan
por el SBO.

Los meses entre abril y septiembre seran probablemente los de mayor escasez
de oferta de SFO, con un descenso de las exportaciones mundiales de mas de 1
MnT en el mismo periodo.

Es muy probable que las exportaciones argentinas se recuperen y alcancen 1,3
MnT esta temporada, pero esto serd insuficiente para compensar el retroceso de
las exportaciones de Rusia y Ucrania, que suman 1,9 MnT.

En este contexto, es muy probable que el SFO recupere su posicion de aceite
premium

GRAIN SUNF-EXTANK-P2 - Trade Price < SOYBEN OIL MAY25 - CBT - Trade Price 91558 3.31(-0.36%) | USD

GRAIN RPEC-NLEURO-P2 - REU - Trade Price 1121.26 i
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FUENTESS: APK INFORM [OIL WORLD
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1.1. WORLD RAPESEED AND CANOLA BALANCE

Rapeseed (Mt) 2024/25 2025/26
July-June | 31/01/25 28/02/25 | 31/01/25  28/02/25
carry-in 10.2 10.3 8.2 7.8
production B3.6 83.6 87.3 87.6
trade 17.8 17.8 17.5 16.6
crush 82.6 83.3 83.8 85.5
other cons. 3.0 28 3.1 3.0
carry-out 8.2 7.8 8.6 6.9
stock/use ratio 9.5% 9.1% 9.9% 7.8%

Mercado del aceite de colza
Campafa 2025/26 se prevé un aumento de produccion

".l.:I.B). MAIN CHANGES IN RAPESEED PRODUCTION IN 2025 COMPARED TO PREVIOUS MARKETING YEAR
MT

0,0

Canada
China
EU 27
India
Australia
Russia
Ukraine
USA

IS
o Word

J

2,22

0,45 0,38

0,54 0.36

Para 2025/2026 se espera un aumento de la produccién principalmente en la UE, pero también en Australia y Rusia. Sin
embargo, la produccion canadiense podria mantenerse estable. La produccion mundial podria aumentar 4 MnT vs.

2024/2025.

Todavia se espera un déficit de oferta para la nueva campana, debido principalmente a los escasos stocks carry-iny a
una mayor actividad de molturacion.

FUENTESS: OIL WORLD/AGRITEL



Mercado del aceite de colza
Incertidumlore sobre las guerras comerciales

La ralentizacion de la molturacion de colza y la
revalorizacion de los precios del SFO no han servido de
apoyo a los precios del RSO.

v

GRAIN RPEQ-NLEURO-P2 - REU - Trade Price 1030.00 0.00 (0.00%)
b La baja demanda del sector de los biocarburantes, junto
11000 con la elevada molturacion de principios de campafia,
10000 provocd un excedente temporal en la UE en diciembre y
enero, lo que convirtié al RSO en el aceite mas barato.

1090.00

1080.00

Ademds, los recientes aranceles aplicados por EE.UU. y
China a la colza y los productos canadienses hicieron que
los precios se desplomaran en |os Ultimos dias.

1070.00

1060.00
1050.00

1040.00

Esta nueva medida china llega sélo unas semanas antes
de que los agricultores canadienses comiencen sus labores
de siembra.

La evolucion de los precios dependera en gran medida de
la situacién/evolucién de las medidas que afectan al
comercio en las proximas semanas.

FUENTESS: OIL WORLD/REUTERS






Evolucion de los precios

Aceite de coco (CCNO)

Los precios han subido sobre todo porla escasez de
suministro en Filipinas e Indonesia debido alas adversas
condiciones meteorolégicas. El CCNO suele tener una prima de
unos 100-200 délares/ton sobre el CPKO, pero el diferencial ha
subido a mas de 300 délares/ton en las Gltimas semanas,
como reflejo de los problemas de suministro.

Los precios mds altos han provocado una ralentizacion de las
exportaciones.

Aceite de palmiste (CPKO)

Los precios locales en Malasia se han recuperado
recientemente gracias a la mayor demanda de exportaciony
a la subida de los precios del CPO y el CCNO. Es muy probable
que la demanda de CPKO se mantenga.

Es posible que la produccién de marzo aumente en Malasia.

Mercado de los aceites lauricos

Coconut Oil Premiums/Discounts

US-$IT of average prices in Rotterdam
1200 J vs Palm Oil
1000 vs Palmkernel Qil
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FUENTESS: PO A/OILWORLD
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MERCADO DE LOS ACEITES VEGETALES:

Conclusiones

® ACEITEDEPALMA: los problemas de produccion en
Malasia e Indonesia siguen sosteniendo los precios. Es
muy probable que el diferencial con el SBO disminuya
cuando entremos en el ciclo de mayor produccién. La
incertidumbre sobre el consumo indonesio de biodiésel
sigue siendo un factor a tener en cuenta.

® ACEITEDE SOJA: la cosecha se ha recuperado en Brasil y
las condiciones de los cultivos han mejorado en Argentina.
Se espera una cosecha récord en Sudamérica. Es muy
probable que se reduzca el diferencial con el CPO. Las
politica comercial a nivel global es un factor importante a
considerar.

® ACEITEDE GIRASOL: por ahora no han logrado desarrollar
una fuerza independiente debido a una demanda mds
bien escasa, pero la situacién serd mas tensa a partir del
mes que vieney los precios aun tienen potencial alcista.

® ACEITEDE COLZA: las recientes politicas comerciales
podrian tener un impacto bajista en los precios de la colza
canadiense. Cualquier medida nueva o de represalia es
un factor a seguir.

FUENTESS: OILWORLD/REUTERS
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