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1. ACEITES VEGETALES

Evolucion de los precios

8 Veg. OILS: Production & Demand
Los precios del CPO han seguido bajando, pero se Change From Year Ago in Mn T

mantienen sostenidos por la baja produccién estacional y

las perspectivas de demanda adicional para el sector del 1;
biodiésel en Indonesia. 10
8 A

El SBO sigue siendo competitivo. Sin embargo, la 6
capacidad de la SBO para compensar la escasez de otros 4 —
2
0

aceites vegetales disminuird durante esta campania. j

El SFO sigue ofreciendo grandes primas frente al SBO en -2 B Production NN Consumption
RSO. Los precios adn tienen potencial alcista para lograr el 4 | l ‘ * \ ' | I [

. . . d | d d U .bl 17/18 19/20 21/22 23124
necesario rqmonomente e la demanda. Un posible 16117 18119 20/21 2223 24J25F
retroceso en la molturacion reducird la oferta de RSO en las October/September

préximas semanas.

FUENTES: OIL WORLD






Estimaciones de la oferta y la demanda del MPOB en enero:

+ Produccion: 1237 MnT, -17% frente a diciembre y la produccion
mensual mas baja desde febrero de 2022.

- Stocks afinal de mes: 1,58 MnT.
- Exportaciones: 1168 MnT, -13% frente a diciembre, nivel mds bajo
desde febrero del ano pasado. Dentro de las expectativas del

mercado.

Los suministros podrian seguir siendo ajustados en febrero y se prevé
que la produccion vuelva a descender.

20

1.9

182

1.7

1.6

15

1.4

1.3

1.2

1.1

1.0

S yr-range 2022/23

Mercado del aceite de palma

Malasian CPO outlook
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FUENTES: MPOB/POA/OIL WORLD



Mercado del aceite de palma

Indonesia @

Se han publicado los datos GAPKI de noviembre:

+ Produccion: 4,745 MnT en linea con el nivel del afio pasado.

- Stocks: 2,583 MnT, un 3,2% mds que el mes anterior, pero con
una fuerte caida del 20% respecto a noviembre de 2023.

- Exportaciones: 2,637 MnT, un 22% mdas que el afo pasado.

Monthly Prices of Palm Oil & Gas Oil (US-$/T)
2000

Se espera que la produccidn de CPO aumente con respecto al 1800 . G palm i b ndonesi
ano anterior, principalmente en Indonesia. 140 . /v/ l\‘ -

1000 /V FJL’\ - /‘
Sin embargo, la magnitud de las exportaciones de Indonesia oo / ) W\\}’Q’ﬁ‘—/\,
dependerd en gran medida de la medida en que se cumpla el . T AL 4o
mandato del biodiésel B40. Por ahora, parece poco probable que W W o
Se Glcqnce el B40 en el préXImo meS’ debido tamblén G IO inusual HIHIIIIHH\.IHIIIHII\\VHIHIIIHIHHHIHIIIIHIHIHIIII jgg

diferencia de precios con los combustibles fosiles. Ja20 Ja21  Ja22  Ja23  Ja24  Ja2s

Daily prices from Jan 2020 until Jan 2025

FUENTES: POA/OILWORLD



Mercado del aceite de palma
El CPO sigue siendo mas caro que el SBO

Por ahoraq, los precios del CPO se mantienen sostenidos
por la baja produccidn estacional y con una prima sobre
el SBO en el mercado mundial.

CRU PAOIL APRS - MDX - Trade Price Lo mds probable es que los precios no bajen hasta que

se recuperen los stocks en origen.
3

Enero/marzo suele ser el periodo de baja produccién en
el sudeste asidtico y los stocks a principios de enero eran
2 MnT inferiores a las del afno pasado.

Este trimestre, la oferta mundial ha descendido en torno
a 1,6 MnT con respecto al afo anterior, lo que justifica la
prima sobre la SBO.

Sin embargo, se espera que la produccion mundial se
recupere en casi 2 MnT entre enero y agosto de 2025, lo
que podria aumentar la capacidad de exportacion.

Oct 14 Oct 24

02-Sep-2024 - 10-Fe

El calendario de aplicaciéon de la nueva mezcla de
biodiésel en Indonesia sigue siendo un factor
determinante.

FUENTES: OILWORLD/REUTERS
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Mercado del aceite de soja

Las condiciones de los cultivos siguen deteriordndose
en Argentina

Jujuy
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Argentina sigue enfrenténdose a la sequia y a las altas temperaturas, y las precipitaciones siguen pareciendo insuficientes,
principalmente en la provincia de Buenos Aires, La Pampa y varias otras regiones; el 32% de la cosecha de soja se califica ahora
de pobre a muy pobre (frente al 19% del aflo anterior) y el 17% de buena a excelente (frente al 31% del afio pasado).

Oil World redujo sus estimaciones en 3,8 MnT frente al mes pasado, hasta 48 MnT, y adn podria producirse una nueva revision a la

baja si sigue siendo seco en febrero y marzo debido al fortalecimiento de las condiciones de la Nifia. Algunos observadores incluso
muestran estimaciones a la baja hasta 44 MnT.

FUENTES: SB&CORN ADVISO/OIL WORLD/ETG



Mercado del aceite de soja
Graves retrasos en la cosecha brasilefa

Cumulative Precipitation

MT SBS Harvest progress

g W 4y
’ L Next 10 days

Cerca del 25% de /
la produccion ¢

Cerca del 20%

Cerca del 30% de o
de la produccion

la produccion R0 cantoe

N

La cosecha estd muy retrasada, con sélo 1,5 Mn Ha, es decir, el 3% de la superficie recolectada, frente a casi el 9% el afio pasado (4 Mn Ha). Se
trata del ritmo mds lento de los Ultimos 15 afos, principalmente en Mato Grosso, Parand y Sao Paulo.

Las condiciones han mejorado en las partes septentrionales con la llegada de precipitaciones favorables, pero la situacidon sigue siendo
preocupante con la persistencia de la sequia en muchas partes de Rio Grande do Sul.

Por el contrario, en otras partes se han recibido precipitaciones abundantes que han deteriorado la calidad de la soja madura, que no puede
cosecharse por estar los campos demasiado himedos. Las estimaciones de cosecha varian ampliamente entre 169-174 MnT, lo que seguiria
siendo un nuevo méaximo a pesar de algunas pérdidas de cosecha.

FUENTES: SB&CORN ADVISO/OIL WORLD/ETG



Mercado del aceite de soja
Mercado del clima

El deterioro de las perspectivas de cosecha en Argentina,
Paraguay y partes de Brasil ha apoyado Gltimamente al
complejo de la soja.

SOYBEN OIL MAY25 - CBT - Trade Price

Las perspectivas para la SBO siguen siendo favorables, ya
que las cesiones récord de los Ultimos meses se traducirdn
muy probablemente en un descenso de la produccién y las
exportaciones a medio plazo. Ademds, la dependencia de
SBO seguird creciendo para llenar el vacio de suministros
1000.00 insuficientes de otros aceites.

1050.00

1025.00

975.00
El aumento previsto de la produccién mundial de SBO en 2

95000 MnT (44,3 MnT) entre enero y agosto de 2025 no parece

5.0 suficiente para compensar las reducciones de SFO y RSO.

900.00 .
Por tanto, el descuento del precio de la SBO frente a otros

Ll aceites vegetales podria disminuir en los préximos meses.

850.00

Las politicas comerciales y de biocombustibles en EE.UU. son
factores importantes que hay que vigilar, ya que las subidas
de aranceles sobre el aceite de colza canadiense y/o el UCO
chino inflarian la demanda de SBO en el mercado
estadounidense y, por tanto, sostendrian los precios.

FUENTES: OILWORLD/REUTERS






Las estimaciones de produccion de pipas de girasol se han
reducido adn mds en la UE y en la region del Mar Negro. La
producciéon mundial ha caido a su nivel mds bajo en 4 afios, 54
MnT (-5,2 MnT frente a la campafa anterior).

En consecuencia, se estima que la produccion de SFO sélo
alcanzard 212 MnT en octubre-septiembre de 2024/25 (-2,4
MnT frente a la campafa anterior) y que las exportaciones
mundiales disminuirdn probablemente en 2,3 MnT en el mismo
periodo.

Pero las elevadas disponibilidades llevaron el aplastamiento a
18 MnT entre Sept/Dic 2024 lo que implica que la mayor parte
del racionamiento necesario tendrd que producirse entre
Ene/Ago 2025.

El estrechamiento de los suministros de SFO se ha traducido en
una gran prima frente a SBO y RSO en Rotterdam desde
octubre. Es probable que la fortaleza independiente de SFO se
desarrolle en el préximo mes.

Mercado del aceite de girasol

La elevada tasa de aplastamiento ha lastrado los
precios, pero los fundamentos siguen siendo positivos
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SUNSEED : World Supply & Demand (MnT)
24/25F| 23/24 22/23
Open'g stocks....| 4.61 646 7.94
Production . . . .. |.| 53.93*| 59.10 |56.03
EU-27 ... . ... 8.53 9.89 9.52
Russia(a) ....... 17.50*| 18.60* 17.10*
Ukraine ......... 12.20*| 14.90* 12.68*
Rep. of S. Africa . . 81* .64 72
USA ... ... .. 52 1.02 1.27
Argentina. . ... ... 4.10*| 3.84* 413"
Tirkiye. .. ....... 1.30% 1.28* 1.73*
Total supplies .. ..| 58.54*| 65.56 |63.97
Crush (Sept/Aug) . .| 50.53*| 55.51 52.03

47.84

Monthly Sun Qil Prices & Differentials (US-$/T)
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FUENTES: OILWORLD
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s/ HOSO es el mdas afectado

L™

Los suministros de HOSO son los mds afectados por la mala cosecha de esta
campana. La produccion se ha visto muy afectada en las principales regiones
productoras de alto oleico. Esto es principalmente cierto en Francia debido a la
sequia y a las fuertes lluvias antes y durante la cosecha.

Francia, Espafia y Hungria son los mayores productores de SFO alto oleico; en
Francia, el 75-80% de la cosecha se compone normalmente de alto oleico y la
cosecha total francesa desciende a 1,5 MnT (vs. los 206 MnT de la pasada
campana).

Ademds, Ucrania probablemente sélo exportard 75-85 KTM de HOSO esta
campana, lo que supone un fuerte descenso respecto a las 219 KTM de 2023/2024.
Esto se debe principalmente a la reducida cosecha de esta campara, pero
también a la guerra en curso y a los crecientes problemas de segregacion.

Argentina no estd salvando la situacion: la mayoria de los agricultores han perdido
interés en el alto oleico debido a los mayores costes, los menores rendimientos y
las fluctuaciones de las primas de precios, a veces poco atractivas.

El incentivo de los precios de este afio, causado por las pérdidas de cosechas en la
UE y en la regidn del Mar Negro, llegd demasiado tarde para cambiar las
intenciones de siembra.
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Mercado del aceite de girasol

France sunflowerseed production (‘000 t)
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FUENTES: APK INFORM/OIL WORLD
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Mercado del aceite de colza
La trituracion disminuird en enero/junio de 2025

RAPESEED & CANOLA : World Supply & Demand RAPE OIL: World Production & Usage EU Fediol rapeseed crushing activity,
(Mn T) W 23/24 22123 21/22 ("000 t) [about 80% of total EU OSR crush]
Open'g stocks..| 14.89 | 16.03  9.97 9.07 Annual Change (MnT) oo
Production . .. .|| 74.28*| 79.64 | 80.46 67.52 5 oo
EU-27 ... ... 16.83 | 20.17 1964 17.23 4 ’
Russia....... 4.66 4.20 4.33* 288 1,800
Ukraine . . .. .. 3.80* 463" 3.73* 317 3 1700
Canada . ..... 18.60*| 19.19 18.85 14.25 . [/ ’
USA .......| 221 190 166" 1.30° 5 B Production Usage 1600
China........ 6.30* 6.60* 6.70* 6.50* 500
India. . ....... 10.40*| 11.00* 10.90* 10.70* 1 !
Australia . .. .. 5.91 6.50* 8.58* 6.82 1,400
Total supplies || 89.17%| 95.67 | 90.43 76.59 0 1300
Crush (July/June)| 75.79*| 77.70 71.26 64.73 1 I 1,200
Otheruse ...... 2.30* 3.08 314 189 5 1100
End'g stocks ...| 11.08*| 14.89 1603 9.97 L L L W e e
EU-27 (Jun 30) 87| 166 1.03 88 14/15 16/17 18119 20021 22123 24/25F . ue <° o = n © al o a un
Canada (July31)| 161*[ 3.18* 2.00* 148 October/ September 10-yr range 2022/23 ——2023/24 —o0—2024/25 R
Stocks/usage 14.2%| 18.4% 21.5% 15.0%

Las elevadas salidas en los 6 primeros meses de esta campania hacen prever un descenso de la trituracién del 4% entre
enero y junio de 2025.

Se estima que los stocks totales de la UE han caido a su nivel mds bajo en 3 afos, 9,5 MnT a finales de diciembre, un 18%

menos que el afo pasado. La produccidon mundial de RSO disminuird a 15,4 MnT en abril-septiembre de 2025 (-0,5 MnT
respecto al afio anterior), con un descenso principalmente en Europa.

FUENTES: OIL WORLD/AGRITEL



1.17. RAPESEED PRODUCTION IN MAIN COUNTRIES IN 2025
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Mercado del aceite de colza

2025/2026 se espera una produccion mundial superior
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La produccion mundial de colza podria aumentar 3,7 MnT en 2025/2026 (87,3 MnT) con respecto a la camparfia anterior.
Se espera una recuperacién sobre todo en Europa debido a los mayores rendimientos previstos. También se esperan

aumentos en Ching, Australia y Rusia gracias a la mayor superficie cultivada.

Sin embargo, se espera que la produccién canadiense se mantenga estable a pesar del aumento previsto de los
rendimientos. Se prevé un descenso del 5% de la superficie cultivada en Canadd debido a la pérdida de rentabilidad de
este cultivo y a las dificultades que han tenido los agricultores canadienses para lograr rendimientos satisfactorios

durante anos.

FUENTES: OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS



Mercado del aceite de colza
El nuevo arancel estadounidense podria repercutir en

los precios
CANADA: Exports of Canola Oil (1000 T) La evolucidn de las relaciones comerciales entre EE.UU. y
4000 Canadd serd un factor importante por seguir.
/
2500 Others ] USA.

Un posible arancel estadounidense del 25% sobre los
productos canadienses frenaria las exportaciones de
semillas y aceite de colza a EEUU, por lo que Ila
produccidon canadiense podria disminuir y habria mas
semillas disponibles para exportar a la UE y Asia.
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FUENTES: OIL WORLD/REUTERS






Mercado de los aceites lauricos
Evolucion de los precios

Aceite de coco (CCNO)
+  Los precios han mostrado una fortaleza independiente hasta ahora, aunque los precios del PKO y el CPO
han retrocedido, y han alcanzado su nivel mds alto en mas de 2 anos.

- El suministro de las exportaciones se estd reduciendo, ya que los rendimientos estdn disminuyendo y la
mezcla de biodiésel estd aumentando en Filipinas. De hecho, las exportaciones filipinas bajaron un 10%
en enero respecto a diciembre.

Aceite de palmiste (CPKO)

+  La produccién de Malasia disminuyd en enero con respecto a diciembre (-13%), situdndose en el nivel
mdas bajo desde abril de 2023. A pesar del descenso de la produccién, los stocks aumentaron con
respecto a diciembre, debido principalmente a la fuerte caida de las exportaciones de CPKO.

- Es probable que la produccién de febrero experimente un nuevo descenso mensual, ya que nos
encontramos en el periodo estacional de baja produccion y las fuertes lluvias siguen afectando a la
cosecha.

FUENTES: POA/OIL WORLD
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Mercado de los aceites vegetales:

COﬂC|US|OﬂeS ® ACEITE DE PALMA: la baja produccién estacional estd
sosteniendo los precios. La produccién podria aumentar en
2025, principalmente en Indonesia, pero aln no estdn
claros los detalles o el retraso de la aplicacién del nuevo
mandato sobre biodiésel en Indonesia. Es muy probable
que aumente la dependencia del CPO para cubrir las
carencias causadas por la escasez de otros aceites
vegetales.

® ACEITE DE SOJA: el mercado meteoroldgico es el principal
factor determinante de los precios a corto plazo, con
problemas de sequia en Argentina y una cosecha lenta en
Brasil. Lo mds probable es que aumente la dependencia
del SBO. Las politicas comerciales de EE.UU. son un factor
importante por vigilar.

e : ® ACEITE DE GIRASOL: escasez de suministros ha llevado a los
precios a una gran prima sobre el SBO y el RSO. Los precios
todavia tienen un potencial alcista y podrian convertirse en
el lider de precios al alza.

® ACEITEDECOLZA: se espera que la trituracion descienda en
lo que queda de campafa. La relacidn comercial entre
EE.UU. y Canadd podria tener un impacto importante en los
precios.

FUENTES: OILWORLD/REUTERS
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