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1.I. PRECIOS DE LOS ACEITES VEGETALES

| 29/09/2023 30/10/2023 Unidad Dif Dif %
Crude Palm Oil (3rd Pos) FOB MALASYA 3704 3737 MYR/ MT
Soya Qil (2nd Pos) CBOT 56 52 uUsD/ MT -4 -7,3%
Crude Palm Oil (Nov) CIF RDM 915 910 USD/ MT -5 -0,5%
CCNO Phil/Indo (Nov/Dec) CIF RDM 1070 1080 uUsD/ MT
CPKO (Nov/Dec) CIF RDM 915 915 USD/ MT
Crude Sunflower Oil (OND) 6 PORTS 905 900 €/MT -5 -0,6%
Crude Rape Oil (NDJ) FOB DUTCH MILL 970 955 UsSD/ MT -15 -1,5%
Crude Soya Oil (NDJ) FOB DUTCH MILL 1025 1090 UsSD/ MT

EUR/USD SPOT 1,0570 1,0576

Brent Crude SPOT 92,2 89,5 USS/BRL -2,70 -2,9%
Gas Oils SPOT 1001,5 878 USS/MT -123,50 -12,3%

Los precios de los aceites vegetales se vieron afectados por una presion de la oferta de aceite de girasol mayor de la previstaq,
principalmente de Rusia, asi como por el debilitamiento de la demanda mundial. Actualmente, los stocks de aceite de girasol, de colza y de
palma siguen siendo elevados, pero se prevé que disminuyan durante la campafa 2023/24. Los riesgos meteorolégicos también son altos
por las recientes condiciones de sequia en Sudameéricaq, el sudeste asidtico y Australia.

El délar estadounidense y los precios de la energia se ven respaldados por la preocupacion por la escalada de tensidon en Gaza e Israel, asi

como por la posibilidad de que se extienda a otros paises. FUENTES: APK INFORM / ARGUS J OIL WORLD / POA | REUTERS
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1.2. PRECIOS DE LOS ACEITES VEGETALES EUROPEOS
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1.2. PRECIOS DE LOS ACEITES VEGETALES EUROPEOS
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2. SEMILLAS OLEAGINOSAS + ACEITES VEGETALES:

lo destacado de la produccidon

7 OILSEEDS: World Supply and Demand (MnT)

Forecast Change

23/24F t022/23 | 22/23 21/22 20/21

Opening stocks .. . .. 115.4* +47 ) 1107 1153 1147
Production........ 623.7* +22.5 ) 601.2 5829 580.1
thereof: Soybeans 3949* +250 | 3699 357.5 366.1
Sunseed ... ... .. 56.7* +19 548 583 508
Rapeseed . . . . ... 75.0* 4.0 790 674 67.0
Cottonseed . . . . .. 39.3* -1.0 403 411 402
Groundnuts (b) . . . 33.6* +0.3 333 347 335
Palmkern & Copra 24.2* +0.2 240 239 225
Total supplies ..... 739.1%  +27.2 | 7119 698.2 694.8
thereof: Soybeans 486.3* +28.1 | 458.2 457.1 4633
Consumption...... 609.2° +12.7 | 596.5" 587.5 579.5
thereof: Soybeans 377.3* +10.5 | 366.8" 368.8 363.7
Sunseed ... ... .. 57.2* -04 576" 534 513
Rapeseed . . .. ... 77.2* +3.2 740" 66.7 686
[Ending stocks ..... 129.9* +145 | 1154 110.7 1153
thereof: Soybeans 109.0* +17.6 914" 883 996
osunseed ... ... .. 45" -0.5 50 78 28
Rapeseed . . . . ... 12.6" -2.3 149 98 92
Stocks/usage (a) . .. 21.3% 19.3% 18.9% 19.9%
thereof: Soybeans 28.9% 24.9% 24.0% 27.4%

(a)Stocks in % of annual disappearance. (b)Shelled basis.
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World Oilseed - Ending Stocks / Usage Ratio 8 VEGETABLE OILS: World Balance (MnT)

October/ September

30% 23/24F 2223 21/22 20121 19/20
95 Opgstocks  3275* 2997 2740 2762 2920

Production 215.02" 212.46" 20411 201.22 199.59
ik Change +12% +41% +14% +0.8% -0.3%
2 = Imports ... 9008 9133 8280 8857 8915
18% / Exports . . . .. 90.19* 9144* 8352 8852 8952
a5 7 Consumption 216.05° 209.58" 200.82 201.50 200.81
12% .AV Change +31% +44% 03% +0.3% +0.8%
9% [End’g stocks  31.61* 32.75° 2997 2740 27.62]
e o o S = o o o Stocks/use ratio  14.6%  156% 14.9% 13.6% 13.8%

93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23

Crop Year Beginning

Most Recent: 25.138% As 0F09/12/2023 The Hightower Report

Segin Oil World, durante Sep-23/Oct-24 podemos anticipar un modesto
aumento de sbélo el 1,2% en la produccidon mundial de aceites vegetales. El
excedente existente pasard gradualmente a un estrechamiento de la oferta a
lo largo de esta campana.

En cuanto a las 7 oleaginosas, las previsiones actuales muestran un gran
excedente de produccidn mundial, con una creciente dependencia de la soja.
Los participantes en el mercado siguen de cerca las condiciones de sequia en
Australia, el Sudeste Asidtico y Sudamérica, que representan el principal factor
de riesgo para la produccion.

FUENTES: HIGHTOWER REPORT [ OIL WORLD [ USDA
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3.1. ACEITE DE PALMA (CPO)Z periodo cumbre de la produccién

asidtica S

INDONESIA : Balance of Palm Qil (MnT)
L Malaysian: Monthly Palm Oil Production Mlaysia: Monthly Pam O EndingStocks Januar y / D scember .
_ 2023F 2022 2021 2020 2019 e
‘ Opgsiocks 515 _A80' GOR* ARR' £t AN L]
- [\ Production. 47.51* 46.73" 44.98* 43.50* 44.30* L Wi e
) \ . g | ]mpons _— .01* 01 .01* .01 10 (~B0% of fotal palm cil production -
LE=AR Exports ... 2770 2745 28.00* 27.26 3042 Ry % S —————
1 A 2 ) _ 400
i : \ | . Dom.use .. 29.60* 18.94* 17.15* 15.85* 14.93* T X N
|2 . T g 200 L 1
et \ AW Biodiesel.. 10.50* 9.90* 844* 748 7.31 s S 2l © ol " mlil_mhrj
/ Otheruse. 9.10° 9.04' 871" 837" 762 : m Y e e e e e
L WHUDODNONOOO0O N M A NNNND N End StOCkS . 537* 515* 480* 505* 465* Primary Production in I“C-C‘HC.SB ! - 2023 2022 W Nocmal
-1' -4 j -< : -4 : j : »; ; ; : »; ; f\ : T ; N r: t ; (~80% of total palm oil production)
Stocks %nc:kt)l%s deI Indone?iodenljulio hontcoldo a sg nivel mas bajoen 5
. . . meses debido al aumento de las exportaciones. Se espera que los
Stocks finales mensuales de aceite de palma malasio aumentaron un suministros de exportoecién disminu{/)on si%nifi?:sotiveomgﬁte gostres
9,6% con respecto a agosto, alcanzando un maximo de once meses de razones principales:
2,3 MnT, pero por debajo de las expectativas. La sorpresa ha venido del . o
consumo local, que se estima con un aumento del 80% respecto a 1) Se estima que Jos stocks a principios de octubre de 2023 se
agosto. Stocks actuales estén casi al mismo nivel que el afio pasado. reduciran en 1,7 MnT.
La produccién mensual aumenté un 4,3%, hasta 1,8 MnT, la mas alta 2) Se prevé que la produccion indonesia de aceite de palma crezca
desde Sept-20, gracias a las favorables condiciones meteoroldgicas y al solo ligeramente por debajo de la media
aumento de las rondas de recoleccidon durante la temporada de 3) Se prevé un nuevo aumento del consumo interno de aceite de
cosecha alta. olr‘rggen 2023 |24,éor|tn0|polmente para biocombustible, pero
ambién para alimentacion.
En la mayor parte de Malasiaq, las precipitaciones han sido cercanas a lo . P o . ,
normal durante los tres Gltimos meses, a pesar del fenémeno El Nifo Se han registrado déficits de humedad en varias zonos/delfpols durante
establecido. Sin embargo, desde finales de septiembre se han ogods_to,_ se tlembredy principios de octubre, lo que podria afectar a los
registrado preciBitgciones por debajo de lo normal en algunas zonas renhdimientos a medio plazo.
importantes. Habrd que seguir de cerca la evolucion de la situacion.

FUENTES: MPOA [ MPOB [ OIL WORLD [ POA
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3.2. ACEITE DE PALMA (CPO)I Oil World prevé un déficit global para

2023/24

Millones de toneladas

Bursa Crude Palm Oil Price StoneX
Aceite de palma - Importaciones por principales paises PALM OIL : World Supply & Demand Balance (MnT) "
@BCRmercados en base a datos del USDA 1500
- mindia wChina wEuropean Union  Pakistan ® United States mResto o c t 0 b er / S € p t em b er 1000 Upper 10
" 2324F 2223 2122 2021 19/20 .
i Op'gstocks .. 15.22" 14.69 1244 1284 14.98 -
| Production... 81.32" 81.11" 77.27 76.23 74.67 f L
J' Imports. ... 51.45° 5253 47.41 5168 50.74 - IJ -
00 Exports..... 51.65" 52.69° 47.83 51.57 50.95 " I'd
%60 ] A
200 Disappearance 82.03" 80.42° 74.60 76.75 76.60 " A ‘J
i End’gstocks 14.31" 15.22" 14.69 1244 12.84 ™ / V Lo 304
0,0 Stocks/usage 4% 189% 19.7% 162% 16.8% T Y P Y TR I T T P T R T T YT L‘:"‘:‘“
' 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 2/23 23/24 3%@%3%:’5?%3;’53%3%%52?;3fggﬁgg‘igﬁ?%
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Tal y como se esperaba, las importaciones indias de aceites
vegetales cayeron aprox. 19% hasta 1,55 MnT durante septiembre
desde la elevada base registrada durante agosto: las
importaciones de aceite de palma -26%, las de aceite de girasol
-18% y las de aceite de soja al mismo nivel que en agosto 2023.

Los precios de la energia se han apreciado las 2 dltimas
semanas por la escalada del conflicto armado en Oriente Medio.

El consumo mundial de 8 aceites vegetales aument6 en 8,8 MnT
en oct-sept 2022/23. Cerca del 40% de este incremento se
atribuyé a EE.UU,, Brasil e Indonesia, debido al aumento de la
produccion de biodiésel.

Actualmente, los stocks mundiales de aceite de palma siguen
siendo elevados. Los considerables aumentos registrados en China
y la India compensan con creces el importante descenso de los
stocks de aceite de palma en Indonesia.

Sin embargo, segun Oil World, se prevé un déficit de produccion
mundial en enero-septiembre de 2024, con una disminucién
prevista de los stocks de 0,9 MnT, principalmente en Malasig,
Indonesia y la India. El principal factor de riesgo que puede frenar
adicionalmente los suministros son los efectos inciertos de El Nifio
sobre la produccién de aceite de palma y aceites lauricos, situacion
que debe seguirse de cerca.

FUENTES: APK INFORM [/ BCR [ GAPKI [ OIL WORLD [ REUTERS [ STONEX
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4.1 ACEITE DE SOJA (SBO)Z condiciones climaticas en Sudameérica poco

favorables

Brazil: Soybean Production
ECMWF Ext, Ens [M]0.4 Inft 00z 15 0ct 2023 « QPF 32-Day Anomaly (mm} Hour. 768 » Valid: 00z Thu 16 Nov 2023

......

Mato Grosso
t8%

Production by Municipality|
3.year average e
2018-2.

‘l@m

Cima SO RS 19818

cs8gsegsgd

AQua e &f Suek Con rspacto 8 maamo postila hasty 1 metro de profundicad

ARGENTINA. Soybean Ara (N . Yieds (Thal and Producion (1fn T R N M
R I L .

Patdarea | T 80" 1609 1669 161 701 1126 0" 203" M R0~ s
lfama..| 10\ 240 5% & 5 & ¥ 40 & ¥ '

Hanestaeg | 1630°| 040" 1550 1604 164" 1656 1622 170" 1660 194 190
Yeds(The) | 26| 181 20" 2% 299 3 213 2% 2 W W

1315 1125 &5 @5 4 S 5 5 W _H ¥ 4 @B W 1 pecy
Max: 5018 « Min: 2156

Las condiciones secas y cdlidas predominaron en el norte y el centro de
Brasil, lo que provocé escasos niveles de humedad en el suelo. Por el
contrario, la humedad del suelo es abundante en la mayor parte de
Parand y Rio Grande do Sul. La siembra de soja se ha completado en un
16%. Actualmente, la CONAB estima una cosecha récord de 162 MnT.

En Argenting, la intencidon de siembra de maiz no puede completarse
por los niveles inusualmente bajos de humedad del suelo. El
desplazamiento de la superficie de ‘cultivo de maiz a soja puede dar
lugar a un aumento adn mayor de las plantaciones y la produccion de
S%{a del ano préximo, siempre que mejoren las precipitaciones
adecuadas a partir de noviembre o diciembre.

ELIPSA
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Las ventas medias diarias de soja en Argentina cayeron 85% en octubre
en comparacién con los niveles registrados en septiembre, segln la
Bolsa de Cereales de Rosario (BCR). Este descenso se debe a un
aumento significativo del tipo de cambio no oficial del dblar, que se
produjo justo antes de las elecciones nacionales.

Se espera que aumente la dependencia mundial de la soja, y la
evolucion de los cultivos en Sudameérica serd crucial para determinar los
precios de la oleaginosa y el aceite.

FUENTES: BCR [ EMPIRE WEATHER [ INTA [ OILWORLD [/ RJO OBRIEN / USDA
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4.2. ACEITE DE SOJA (SBO)Z peores condiciones en los cultivos de
soja de EE.UU.

E ].{J(:)‘ Brien U.S. Soybean Oil Ending Stocks
- ) 3,600
rJR](f)’l}‘u [ RJO MarketInsights U.S. Soybean Crop Condition Index as of Mid October US soybean yield bujacre 2:32:
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La cosecha de soja estadounidense se ha completado en un 62%. Las condiciones han s
empeorado notablemente desde septiembre, con solo 52% de los cultivos calificados como —oi3s
"buenos/excelentes” en comparaciéon con el 57% del afo pasado. USDA ha ajustado su
estimacién a la baja en 1,1 MnT hasta 111,7 MnT, marcando la mds baja desde 2019/20. 2 |
La ausencia de demanda internacional de soja estadounidense ha jugado un papel en la 0 , ;
o . .o o P o Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
reciente tendencia bajista. La demanda de China se estd viendo afectada por los pobres

margenes de molturacién, los escasos beneficios de los productores de porcino y las
perspectivas bajistas de los precios de la soja.

é LIPSA A World of Vegetable Oils 2023
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4.3. ACEITE DE SOJA (SBO)Z caida significativa en los valores RIN

RIN VS. OLEO DE SOJA CBOT
'!_J'_()PA Monthly U.S. Soybean Crush (1,000 bushels)
SOJA NA CBOT.
OLEO DE SOJA (LINHA VERMELHA) EM USC/LB - RIN

2023 2022 2021 BIODIESEL (LINHA PRETA) EM USC/GLN

2020 2019 2018

e O CREDITO DE BIODIESEL (RIN) PRESSIONA O OLEO DE

j . \ ‘ / ; ) ’:' 2 900
| SN "/ i
| :
| - Sowrces Refimbiv ERon/ReutarsFCFPA ‘» — —
t g 16 01 16 o1 16 01 16 01
P vt ET R =TT 2 T &5 =12 = T e || deees: | asoEs | sz |
. P P 2 . 2 Soyb Oil Stock In Ib
A pesar de que NOPA (EEUU) informdé de volimenes récord de molturacion en 2200 el Z’("ln = o
septiembre, hay indicios de que la pujante produccién estadounidense de biodiésel/HVO o | S Pl e
puede perder impulso temporalmente. En los Ultimos tiempos se han agravado las 500 / S
repercusiones baijistas del escaso crecimiento de la demanda en el sector alimentario. 1800
1700 -

De hecho, los precios del SBO se han visto sometidos a fuertes presiones en las Ultimas 1600
semanas, especialmente en Estados Unidos. Las partes obligadas, como refinerias e Ao
importadores, utilizan los RIN para confirmar su cumplimiento de las Obligaciones de 1300
Volumen de Renovables. El descenso de los valores de los RIN D4 (un 35% desde 1200

. . L . L r'd 1100 . T . . . T T .
septiembre) sugiere una sobreproduccion de biodiésel/HVO en EEUU, que estd Sk N Dot dor Fab Mt Ao Moy el Ag Ses

ejerciendo presion sobre el SBO y otras materias primas.

FUENTES: AGRINVEST [ ARGUS [ K BRAUM [ OIL WORLD / RJO [ STONEX [ USDA
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5.1. ACEITE DE GIRASOL (SFO): amplia oferta de SFO en
Mar Negro

Ukraine sunflower yields for same harvesyed area (t/ha)

Supply and demand balance of sunflower seed in Russia

la region del

UKRAINE: Production of Oilseeds (Mn T) Changes, %
2021/22 2022/23 2023/24 2022/23-  2023/24-
24 '000 tonnes *000 tonnes *000 tonnes 202V22  2022/23
29 4+— . Sunseed Beginning stocks 26) 8898 7355 up 34t -17,4%
D Rapeseed Planted areas, 000 ha 97400 101500 99400 +4.2 I
18 1— . Soybeans Harvested areas, 000 ha 96426 94395 97412 -21%
15 Yield in clean weight, t/ha 162 181 175 +1,7%
Production in clean weight 156210 170855 17 0471 +9,4% (
12 Imports 770 851 600 155% !
9 Total supply 157242 18040,5 178426 +14.7% -11%
Consumption 145000 169000 16 8000 6% -0,6%
6 processing for oll 141936 166465 16 4640 N0
3 seeds 508 497 490 2% 1,49
others 984 234 1086 76,2% up46
o 200412006 12008 120101201212014 1201612018 1202012022 ‘ e - e .92. S(i{ 17:8/1 '.i : 1
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2018 2021 2023 ~UM8 =209 ==l — 2 22 =—)03 Exports 3343 4050 4000 2 12
a h d i ( h ) General distribution 14 8343 17 305,0 17 200,0 +16,7% -0,6%
Sunflower harvested area in Ukraine (mn ha Efiding stk 8209 7355 6426 17.4% 126%
UKRAINE : Sunseed Supply & Demand (MnT) 2 Stocke-to-dstrbuton ato 6.0% 42% 7%
September /August En Rusia, el tiempo favorable durante la mayor parte
2324F 2223 21/22 20121 19120 del periodo vegetativo facilitd6 unos rendimientos
Op.stocks... 12" 304" 21" 14" 21} - supderlores a la ]r;mf/ld? ; APK Inf;)rm ?:ISt;)mG dIOI
X X * x x pI’O UCCIOon rusa en ni, ligeramente por aeoqjo ae
Output . ... .. 14.40* 12.30" 16.90" 13.90" 16.50 : nivel del afo pasado.
Imports ... 02003 02 02 0 )
2 En Ucrania, se espera que la producmon de
Export 124* 186 161 19 07 1 oleaginosas alcance un maximo de 4 anos de 23,6
Xpores ... . . . . .
St 190" 1347 1214" 1345" 16.31" i MnT en 2023, un aumento de 3,3 MnT. La cosecha de
AN LA Ul L LS Y 8 & e b A 4 B & girasol progresé rapidamente en septiembre, gracias
Otheruse.... 24" 228 34" 21 22 SN S A & o \qf° @0" o & a un clima favorablemente seco, con rendimientos

comparativamente altos.
FUENTES: APK INFORM [ ARGUS [ BCBA [ EUC [ OIL WORLD [ STRATEGIE GRAINS [ UGA

End Stocks .. 16" 12" 3.04" 21 :14*

2018 =——2019 =200 =202 =—=2(0] w?(23
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5.2. ACEITE DE GIRASOL (SFO)I amplia oferta de SFO en la regién del Mar

Negro

EU- 27 : Sunflowerseed Balance

(Mn T)

pening stocks . .

178
1.29
231

1.80

.58
9.58
1.24

thereof: Bulgaria . | 1.74"|
France...... 2.17
Hungary. . ... 1.76"
Romania.. ... | 2.30"
Imports (a)...... 1.20"
Exports (a). ... .. 48"
Crushings...... 9.52*
Otheruse (b)....| 1.28"
Ending stocks ... | 1.10"

(a) EU intra-trade is excluded. (b) Residual.

ELIPSA

1.35

August/July

21/22 20/21

1

0.38
2.02
1.91
1.76
2.84

1.47
40
9.49

1.25
1.43

19/20
.85 .81
8.98 9.47
1.73  1.91
1.61 1.30
1.70 1.71
2.09" 2907
85 1.05
.66 57
8.11 8.78
1.20 1.12
1 .85

Por lo que respecta a la UE, las condiciones de sequia
redujeron las cosechas de semillas de girasol de este ano
en Bulgario, Rumania y Espania. Sin embargo, Francia y
Hungria experimentaron condiciones favorables durante el
periodo vegetativo.

FUENTES: APK INFORM [ ARGUS [ BCBA [ EUC [ OIL WORLD [ STRATEGIE GRAINS [ UGA

A World of Vegetable Oils 2023



5.3. ACEITE DE GIRASOL (SFO):

Ukraine Monthly Exports

800
700

Monthly Prices of Sunflower Oil & RBD Palm Olein (US=$/T)

precios relativos como apoyo principal

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t
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Feb 2022 - Jan 2023 do not include data for the Customs Union countries

El rGpido avance de la cosecha en el hemisferio norte ha provocado una
mayor oferta de semillas oleaginosas, lo que ha presionado los precios.
Ademds, los agricultores ucranianos han sido activos vendedores
durante las dltimas 6-8 semanas para mitigar las posibles pérdidas
derivadas de la guerra en curso.

Debido al importante aumento de la molturacién en Rusiq, existe ahora
en el mercado una gran oferta de exportacién de aceite Y harina de
girasol. En Ucrania, Ta molturacidn de semillas de girasol puede no
alcanzar inicialmente las expectativas debido a los problemas logisticos
y a la reduccién de los mdargenes de molturacién provocada por la
competencia rusa. Sin embargo, se prevé un aumento de la demanda
de semillas de girasol ucranianas a partir de octubre, especialmente
para su transformacion en Bulgaria y otros paises miembros de la UE.

El mercado del aceite vegetal ha experimentado una fuerte presion
sobre los precios en las Gltimas semanas debido a la inusitada oferta
de SFO, que ha constituido un importante factor bajista.

Los precios relativos son el principal soporte de los precios del SFO. El
estrecho diferencial entre la oleina de palma RBD y la SFO en las Ultimas
semanas ha reducido el entusiasmo por el aceite de palma entre los
compradores sensibles a los precios (China, India, Pakistan, etc.), que se
decantan cada vez mds por SFO por su precio mds atractivo.

El aumento de la demanda de biodiésel ha contribuido a ajustar los
precios relativos. Sin embargo, a corto y medio plazo, los precios del SFO
pueden seguir sufriendo presiones debido a su elevada disponibilidad

en el mercado. FUENTES: APK INFORM [ ARGUS | ATRIA BROKERS [ STRATEGIE GRAINS [ OIL WORLD
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La cosecha canadiense estd terminada al 90%. La produccidn se estima en 17,5 Mnt, =1,2 MnT vs. la campana anterior.

La cosecha australiana de colza se espera en torno a 5,2 MnT (-38% respecto al afio pasado), pero es necesario vigilar de cerca las
condiciones meteoroldgicas. Si esta produccidon se materializo, la oferta total es suficiente para alimentar el mercado europeo gracias a
los amplios stocks iniciales.

De cara a la campaia 2024-25, Argus prevé una superficie de siembra similar para la UE+Reino Unido+Ucrania, que se sitla en el extremo
superior de los Ultimos anos.

FUENTES: ABARES [ ARGUS [ OIL WORLD [ REUTERS
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= El Nino could be a threat for the palm oil production in
Southeast Asia

= Australia canola crop forecast enough to supply the EU

= Strong acreage in Ukraine for the new crop 2024-25
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El sentimiento bajista en el mercado de aceites vegetales ejercio una presion a la baja sobre los precios mundiales de la colza y la canola el mes
pasado. Las revisiones a la baja en EE.UU. se han visto mds que compensadas por las revisiones al alza de las estimaciones de las cosechas de
semillas oleaginosas en otras partes del mundo.

En el caso del RSO, los precios encuentran ahora apoyo en el creciente mercado del crudo debido a la escalada del conflicto armado en Oriente
Medio. Ademds, la fuerte demanda estadounidense de aceite de colza canadiense ha mantenido elevadas las exportaciones. Sin embargo, la
competitividad de los precios frente al SFO y el CPO es escasa cuando la demanda mundial es débil, lo que limita el impacto alcista, al menos a
corto plazo.

La abundante oferta de semillas oleaginosas y aceites limita la posibilidad de precios mds altos a corto y medio plazo para el complejo de la colza.
No obstante, el mercado seguird de cerca la evolucién de las condiciones meteoroldgicas en Australia, el sudeste asidtico y Sudamérica, asi como la

demanda estadounidense.
FUENTES: ABARES / ARGUS [ OIL WORLD [ REUTERS
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