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1.1. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

25/04/2023 10/05/2023 Unidad  Dif  Dif %

Crude Palm Qil (3rd Pos) FOB MALAYSIA 3606 3807 MYR/ MT

Crude Palm Oil (Jun) CIF RDM 970 990 UsD/ MT
CCNO Phil/Indo (Jun/Jul) CIF RDM 1070 1065 USD/ MT -5 -0,5%
CPKO (Jun/Jul) CIF RDM 980 990 Usb/ MT 1C 1,0%
Crude Sunflower Qil (JAS) 6 PORTS 1035 1000 Usb/ MT -35 -3,4%
Crude Rape Qil (ASO) FOB DUTCH MILL 890 845 €/MT -45 -5,1%

Crude Soya Oil (Jun) FOB DUTCH MILL 940 945 €/MT

EUR/USD SPOT 1,0972 1,0960 -0,001 -0,1%

Brent Crude SPOT 80,77 77,44 USS/BRL  -3,33 -4,1%
CERNOILS SPOT 716,00 675,25 USS/MT  -40,75 -5,7%

Los precios de los aceites vegetales se han recuperado de sus recientes minimos. Comienza un periodo critico en el hemisferio
norte para la produccidn de oleaginosas.

Los Ultimos modelos climaticos de varios organismos apuntan a la posibilidad de que se produzca El Nifo a partir de junio de
este ano aproximadamente. Si se produce, es probable que tenga un efecto alcista sobre los precios del aceite vegetal.

FUENTES: REUTERS [/ OILWORLD
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1.2. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

02 2023 poverda X1 dcenbe 12

FUENTES: REUTERS |/ OILWORLD
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1.3. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

PRICE PREMIUMS (+) or DISCOUNTS () for Grude Paim Oil in § perT)
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1.4. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

CPO CIF RDM

FUENTE: REUTERS
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2.1. ACEITE DE GIRASOL(SFO): cultivos en buenas condiciones en .‘3‘

iy

Ucrania
Catodisted Sol Melsture Ranking Percantile Ukraine: Sunflower Seed Production
UKRAINE (MnT) - Strategie Grains o=y

(hug-lul) 203/ 2022/3 202102

ECMWF Ensemblis
Days 1-94

UTC 9 Moy 2023 QOUTC 23 May 2023

Carry-in 0,27 3 0,36
Production 1413 117 16,9

Total Supply 144 14,94 17,26

Imports 0,02 0,02 0,02 :

Exports 1,44 281 1,86

Crush 12,25 11,7 11,6

Other Cons. 0,19 0,19 059 -

Carry-out 0,54 0,27 3

10 T D om oW % ®

WA WA LEDA Fovmgn Agnautaral Senace

UKR SFS Planting progress VR v G S

En Ucraniq, las condiciones de los cultivos de girasol estan mejorando. Las condiciones generales
son favorables.

El progreso de la siembra va por detrds de lo normal debido a las lluvias del principio del periodo: a 4
de mayo, se habian plantado 1.485 MHas en Ucrania, aproximadamente el 26% de |a superficie
prevista de 5,6 MHas, +13% frente a 2021/22. Se espera una produccion de entre 13/14 Tm frente a las

11,2 Tm del arfio pasado.
Se espera una produccién de entre 13/14 Tm vs. 11,2 Tm el afio pasado.

El progreso de la plantacion y el clima en los paises del Mar Negro tendrdn un impacto significativo
en los precios en los proximos meses.

FUENTES: STRATEGIE GRAINS [ USDA [ WAGW/ EUC | APK INFORM | ETG
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2.2. ACEITE DE GIRASOL(SFO): preocupacién por el Corredor de
Granos del Mar Negro

Dynamics of Ukrainian agricultural products shipments
through the grain corridor
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El "Corredor de cereales” es motivo de preocupacion. El domingo y el lunes pasados no se inspecciond ningun barco para
exportar cereales y semillas oleaginosas ucranianos en el marco del acuerdo sobre cereales del Mar Negro. Ucrania afirma que
al menos 62 barcos estdn a la espera de viajar a sus puertos, debido al retraso y la limitacién de las inspecciones por parte rusa.

Las conversaciones sobre una nueva pl’él’l’OgO siguen en curso.

él_l Ps A FUENTES: APK INFORM [ K BRAUM [ ARETE
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2.3. ACEITE DE GIRASOL (SFO): condiciones mayormente ®e.
favorables en Europa -

NDVI vs Normal // as of 29/04

Soil Moisture vs N°"M' . ) Europe Sunflowerseed Production (2010-2014 Average) :
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Las condiciones de cultivo en Europa son actualmente favorables, excepto en Espafia, que sufre una grave sequia.

Segun Strategie Grain, la produccién de semillas de sol de la UE podria alcanzar un méximo histérico en 2023/24 debido a que se
espera un rendimiento significativamente mayor y una superficie cercana al récord alcanzado en 2022/23.

La produccion se estima en 11,2 MT frente a las 9,2 MT del afio pasado.
FUENTES: USDA [ WAGW [ EUC
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2.4. ACEITE DE GIRASOL (SFO): precios adn bajo presiéon ee.

g
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FUENTES: STRATEGIE GRAINS [ APK INFORM
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3.1. ACEITE DE COLZA (RSO): siembra comienza en Canadd

Percent Soil Moisture (WMO)
May 7, 3023

Adoquate

||

40 50 60 70

Insutfcisrt Lmted

|

Canada: Rapeseed Production

a0
r
{
}
\
\o——y
N
\
P

"9 Production ey Smatl ares
Dritish vy
UaEE (SA] Meglon
Columbls S AT HVSTREe
c'“ END 2.0 L RS S
saimne
B v WXL
] ld LHC 001 Y0
- o= 01 3
AR T 2N e -
M COC Y
_—
LSDA "o Ag sl Sevicy SOMCHE BTANITCACANMAR LITONIGe SISO MK Ty IR WOa LMD Sl g ey
SR (e AT AT SR AR T el el A ATV COrg anssamry XL Conp il

ALIPSA

INFORME DE MERCADO

.‘4 g
™y g
i

Canada canola supply

%9
p 2007 9.5
13 :
48 6 s
. 184 . B 8.6 200

1.9 18

B -
MA

3

AP 29
10“" ’3‘.‘9 oV ‘p,\“

139

N G

o A0 ot Rl G Gy P o
4 0F ot llff' v 10" 200 lq:)\ PLs Jo T 0¥

W Beginning stotks (mn 1) Production {mn 1)

Comienza la siembra en Canada.

Las condiciones no son muy favorables, debido al tiempo
caluroso y seco en todas las Praires. Se necesitaran lluvias para
finales de mes.

FUENTES: STATCAN [ USDA [ AGRITEL
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3.2. ACEITE DE COLZA (RSO): precios siguen bajo presién vl

Canada: Canola Disposals (Mn T)
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En lo que va de ano, la molturacién combinada de colza y
semillas oleaginosas ha alcanzado un nivel récord, lo que ha
generado una abundante oferta de RSO y SFO, sobre todo en
Europa y las regiones del Mar Negro.

Ademas, los precios europeos de RSO se han visto
presionados por las grandes importaciones de biodiésel.
Australia se ha mostrado muy competitiva en el mercado
mundial de la colza y la canola por sus elevados stocks.
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Los principales analistas elevaron su prevision para la produccion
de colza de la UE en 2023, citando las favorables condiciones de los
cultivos en la mayor parte de Europa. Buen panorama hasta ahora
para la produccion ucraniana, y condiciones de siembra aan
decentes en Australiq, donde El Nifio supone un riesgo. El tiempo
en Canadd también sera seguido de cerca por el mercado.

El aumento de las perspectivas de cosecha en la colza podria
afadir mas presion sobre la oferta, ya que se esperan grandes
stocks al final de esta campainia.

FUENTES: OIL WORLD / STRATEGIE GRAIN
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4.1. ACEITE DE SOJA (SBO): exportaciones de EUA a la baja I

US Soybeans Manting progress (S04

_ - pminnhing e o U.S.A.: Rising Net Imports of 17 Qils & Fats (1000 T)
it o o P R lonie oy < . March Oct / March

| - | . Imports 3 02 23 42 0
ﬂ % . A / \ fToils&fats .. 614 509 3703 2964 2423
e & o 8 A | \ w o Soyaol...... 15 10 7 13 3B
? ;‘ ; | 'n /; \ Sunfloweroll .. 15 28 ?; ; g;]i 86%

o {BN) “| Canolaoil .... 259 181 13 3
| %‘ i Wi | I m Olive o ¥ R 1% 175 169

0 iz Lo /8  VINCOH......
» 7 - \/ A \f\f‘/ UM/ * Pamoi...... 150 132 1083 0848 662
: - i . Pamkemoil... 28 22 204 181 1%
I NI REREY. o¢¢  Coconutol ... 20 26 224 260 198
“,‘.J'",‘“l’ PREGEETEFai T Raiiiaiis e Tallow&Grease 67 39 351 202 124
Exports

Las plantaciones de soja en EE.UU. han progresado rapidamente hasta ahora. Algunas  17olls&fats .. 79 227 554 1290 1475
zonas necesitan lluvias en breve. Stocks finales de estadounidenses se estiman en un Sovaoil ... . . 6 121 62 563 607
nivel cdmodo para la nueva cosecha, pero no hay margen para fenomenos Sunflower oil . . 4 7 24 U 3P
meteorologicos perturbadores tras las importantes pérdidas de la cosecha argentina. Canolaoil ... 4 14 0 T T
Comoil ...... 23 19 87 95 149

Las importaciones netas estadounidenses de 17 aceites y grasas se incrementaron en A
1,5 MT, o un 88%, un afo antes en octubre/marzo de 2022/23, para satisfacer el rapido Ioankamese dF W) e it e

aumento del consumo interno, principalmente en el sector energético. (Netimports ... 535 282 3149 1674 948

FUENTES: AGRITEL [ USDA [ OIL WORLD | K BRAUM
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4.2. ACEITE DE SOJA (SBO): cosecha brasileda ha mantenido e
los precios bajo presion

 Los futuros del aceite de soja en CBOT se mantuvieron
firmes en la posicidon cercana a pesar del descenso de los
precios de los combustibles fosiles, apoyados por la
demanda interna estadounidense. En EE.UU,, Ia capacidad
de produccidén de diésel renovable crece actualmente mads
deprisa que la capacidad de molturacién de soja.

* Los precios sudamericanos registran una prima negativa
historica con respecto a CBOT como consecuencia de la
enorme producclon de Brasil y a pesar del fracaso de la
cosecha argentina.

« La molturacidon mundial de soja podria ralentizarse mas de
lo previsto para evitar un exceso de oferta de harina de
soja. Los precios estadounidenses encontraran apoyo en
las crecientes necesidades de la industria nacional de
blocombustlbles. El fracaso de la cosecha argentina se ha
visto més que compensado (hasta ahora) por una enorme
cosecha y unas ventas muy elevadas de los agricultores
en Brasil. El volumen de las compras chinas es también un
importante motor potencial de cambio.

OB 016 02 36 %I B WSS 001002 1521 16 011802255 €€ 0L 102 16 216 0017 02 1600160057 0L 2600 15 13 1700 16 (0 16
02 2021 Q) 232 Q¢ 2021 01 2022 (RIrH 23 0420 QL 02 Q2 22

FUENTES: REUTERS [ OIL WORD / AGRITEL / BCR [ BCBA [ STRATEGIE GRAINS
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5.1. ACEITE DE PALMA (CPO): precios permanecen relativamente 'Q
Q)
elevados

Malaysia: Monthly Palm Oil Ending Stocks Mal / Indo: Monthly Palm Oil Production
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Stocks de CPO malayos volvieron a registrar una fuerte caida este mes: -10,5% frente a marzo y el nivel mds bajo en 13 meses. La
produccion fue de -7% frente al mes pasado, muy por debadjo de las expectativas previas.

El Gltimo informe publicado por GAPKI para feb-23 mostraba stocks de CPO indonesio cercanos al minimo de 4 afios, un 14%
inferiores en comparacion con enero, y un 47% menos en comparacidén con los niveles de feb 2022.

El mercado sigue en fase inversa. Los meses diferidos se encuentran actualmente bajo la presion del aumento estacional de la
produccion.

FUENTES: POA [ GAPKI [ MPOB [ AGRITEL / OIL WORLD
£SLIPSA



5.2. ACEITE DE PALMA (CPO): precios permanecen
relativamente elevados

BMD CPO Futures

La escasa competitividad de los precios a principios de 2022 (prohibicién de las exportaciones indonesias) fue seguida de un
inusual descuento de los precios en julio/diciembre de 2022.

Este afio, la competitividad del CPO frente a los aceites de semillas se ha deteriorado al disminuir los stocks en Asia 'y
mantenerse alta la molturacion de girasol y colza.

Los precios del CPO podrian seguir siendo relativamente caros debido a las nuevas advertencias de la apariciéon de "El Nifo" por
parte de diversas agencias meteoroldgicas.

FUENTES: POA [ GAPKI [ MPOB [ AGRITEL / OIL WORLD




5.3. ACEITE DE PALMA (CPO): ¢viene El Nifio?

Model Predictions of ENSO from Apr 2023 Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued Apr. 2023)
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Los Gltimos modelos climdticos elaborados por diversos organismos apuntan a la posibilidad de que El Nifio se produzca en torno a junio
de este ano. El Nifio se produce en un momento en que Indonesia y Malasia se enfrentan a dificultades para aumentar la produccion
debido al estancamiento de las superficies de plantacion.

Habrd que seguir de cerca la evolucién de la produccion de aceite de palma de Malasia e Indonesia y de los suministros para la
exportacion.

Es probable que la llegada de El Nifio, que algunas agencias meteorolégicas ya califican de "super” El Nifio, respalde el sentimiento de los
precios del aceite de palma, aunque no se espera que la produccién vea todos los efectos del patron climéatico hasta 2024.

FUENTES: POA [ ETG
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6. ACEITES LAURICOS: oD ‘a

CPKO CIF Rottardam 2021, 2022 and Jlan-Apr 2023 prices

* Jan-Apr 2023 spot month cash prices languish 55% below 2022 and 28% below CoconUt Oi' PremiumSIDiscou nts
e Wiees 2021 levels from significant slowdown in buying from Europe and also from us-s/7 of average prices in Rotterdam
N elevated stocks in origin countries, Malaysia's CPKO stocks are at 8 months YoY
v surplus, (Source: POA, MPOB) 800 ; - vs Palm Oil
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- El comercio mundial de CPKO sigue una tendencia al alza, * Los precios del CNO en Rotterdam se mantuvieron con una
los compradores reaccionan ante los precios atractivos. prima de 60-70 USD frente al PKO en marzo y abril. Los
Las exportaciones de CPKO de Indonesia, Malasia y datos preliminares indican que las exportaciones filipinas

Tailandia aumentaron un 25% en el primer trimestre de

2023 frente al mismo periodo del afio anterior en enero/marzo de 2023 se situardn un 30% por debajo del

elevado nivel del ano anterior, debido a la reduccion de los

« A pesar de la fuerte competitividad de precios que ha rendimientos y la produccion de copra.
romovido la demanda de exportacion, stocks de CPKO en ) )
alasia siguen siendo abundantes. El repunte de la » Los precios se debaten entre la baja demanday la
demanda china ha sido insuficiente para absorber el disminucidon de la produccion.

excedente en el mercado mundial.
FUENTES: OIL WORD I POA
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