
INFORME DE MERCADO
MAYO 2023
LIPIDOS SANTIGA, S.A. (LIPSA)

Mayo 23INFORME DE MERCADO



CONTENT

1. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

2. ACEITE DE GIRASOL (SFO)

3. ACEITE DE COLZA (RSO)

4. ACEITE DE SOJA (SBO)

5. ACEITE DE PALMA (CPO)

6. ACEITES LÁURICOS

Mayo 23INFORME DE MERCADO



1.1. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

Los precios de los aceites vegetales se han recuperado de sus recientes mínimos. Comienza un periodo crítico en el hemisferio
norte para la producción de oleaginosas.

Los últimos modelos climáticos de varios organismos apuntan a la posibilidad de que se produzca El Niño a partir de junio de 
este año aproximadamente. Si se produce, es probable que tenga un efecto alcista sobre los precios del aceite vegetal.
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1.2. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES
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1.3. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES
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1.4. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES
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2.1. ACEITE DE GIRASOL(SFO): cultivos en buenas condiciones en 
Ucrania

En Ucrania, las condiciones de los cultivos de girasol están mejorando. Las condiciones generales 
son favorables.
El progreso de la siembra va por detrás de lo normal debido a las lluvias del principio del periodo: a 4 
de mayo, se habían plantado 1.485 MHas en Ucrania, aproximadamente el 26% de la superficie 
prevista de 5,6 MHas, +13% frente a 2021/22. Se espera una producción de entre 13/14 Tm frente a las 
11,2 Tm del año pasado. 
Se espera una producción de entre 13/14 Tm vs. 11,2 Tm el año pasado.
El progreso de la plantación y el clima en los países del Mar Negro tendrán un impacto significativo 
en los precios en los próximos meses.
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(Aug-Jul) 2023/24 2022/23 2021/22
Carry-in 0,27 3,24 0,36
Production 14,13 11,7 16,9
Total Supply 14,4 14,94 17,26
Imports 0,02 0,02 0,02
Exports 1,44 2,81 1,86
Crush 12,25 11,7 11,6
Other Cons. 0,19 0,19 0,59
Carry-out 0,54 0,27 3,24

UKRAINE (MnT) - Strategie Grains



2.2. ACEITE DE GIRASOL(SFO): preocupación por el Corredor de 
Granos del Mar Negro
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El "Corredor de cereales" es motivo de preocupación. El domingo y el lunes pasados no se inspeccionó ningún barco para 
exportar cereales y semillas oleaginosas ucranianos en el marco del acuerdo sobre cereales del Mar Negro. Ucrania afirma que 
al menos 62 barcos están a la espera de viajar a sus puertos, debido al retraso y la limitación de las inspecciones por parte rusa.

Las conversaciones sobre una nueva prórroga siguen en curso.



2.3. ACEITE DE GIRASOL (SFO): condiciones mayormente 
favorables en Europa
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Las condiciones de cultivo en Europa son actualmente favorables, excepto en España, que sufre una grave sequía. 

Según Strategie Grain, la producción de semillas de sol de la UE podría alcanzar un máximo histórico en 2023/24 debido a que se 
espera un rendimiento significativamente mayor y una superficie cercana al récord alcanzado en 2022/23.  

La producción se estima en 11,2 MT frente a las 9,2 MT del año pasado.



2.4. ACEITE DE GIRASOL (SFO): precios aún bajo presión
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En 2023/24, la situación mundial se prevé pesada en los principales países productores/ 
consumidores. El gran excedente previsto en la UE, así como los elevados stocks finales en Rusia, 
Turquía y Argentina, podrían mantener los precios bajo presión. Sin embargo, los importadores de 
la India han pasado masivamente de los aceites de palma a los de semillas en los últimos tiempos, 
debido a la fuerte competitividad de los precios. 

Es probable que los precios de SFO se mantengan bajo presión si la evolución de las cosechas en 
Europa y el Mar Negro sigue siendo favorable. El progreso de las negociaciones sobre el corredor y 
los precios relativos frente a otros aceites vegetales son otros factores que habrá que vigilar en los 
próximos meses.



3.1. ACEITE DE COLZA (RSO): siembra comienza en Canadá
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Comienza la siembra en Canadá. 

Las condiciones no son muy favorables, debido al tiempo 
caluroso y seco en todas las Praires. Se necesitarán lluvias para 
finales de mes.



3.2. ACEITE DE COLZA (RSO): precios siguen bajo presión

En lo que va de año, la molturación combinada de colza y 
semillas oleaginosas ha alcanzado un nivel récord, lo que ha 
generado una abundante oferta de RSO y SFO, sobre todo en 
Europa y las regiones del Mar Negro. 

Además, los precios europeos de RSO se han visto 
presionados por las grandes importaciones de biodiésel. 
Australia se ha mostrado muy competitiva en el mercado 
mundial de la colza y la canola por sus elevados stocks.

Los principales analistas elevaron su previsión para la producción 
de colza de la UE en 2023, citando las favorables condiciones de los 
cultivos en la mayor parte de Europa. Buen panorama hasta ahora 
para la producción ucraniana, y condiciones de siembra aún 
decentes en Australia, donde El Niño supone un riesgo. El tiempo 
en Canadá también será seguido de cerca por el mercado.

El aumento de las perspectivas de cosecha en la colza podría 
añadir más presión sobre la oferta, ya que se esperan grandes 
stocks al final de esta campaña.
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4.1. ACEITE DE SOJA (SBO): exportaciones de EUA a la baja
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Las plantaciones de soja en EE.UU. han progresado rápidamente hasta ahora. Algunas 
zonas necesitan lluvias en breve. Stocks finales de estadounidenses se estiman en un 
nivel cómodo para la nueva cosecha, pero no hay margen para fenómenos 
meteorológicos perturbadores tras las importantes pérdidas de la cosecha argentina.

Las importaciones netas estadounidenses de 17 aceites y grasas se incrementaron en 
1,5 MT, o un 88%, un año antes en octubre/marzo de 2022/23, para satisfacer el rápido 
aumento del consumo interno, principalmente en el sector energético.



4.2. ACEITE DE SOJA (SBO): cosecha brasileña ha mantenido 
los precios bajo presión

• Los futuros del aceite de soja en CBOT se mantuvieron 
firmes en la posición cercana a pesar del descenso de los 
precios de los combustibles fósiles, apoyados por la 
demanda interna estadounidense. En EE.UU., la capacidad 
de producción de diésel renovable crece actualmente más 
deprisa que la capacidad de molturación de soja.

• Los precios sudamericanos registran una prima negativa 
histórica con respecto a CBOT como consecuencia de la 
enorme producción de Brasil y a pesar del fracaso de la 
cosecha argentina. 

• La molturación mundial de soja podría ralentizarse más de 
lo previsto para evitar un exceso de oferta de harina de 
soja. Los precios estadounidenses encontrarán apoyo en 
las crecientes necesidades de la industria nacional de 
biocombustibles. El fracaso de la cosecha argentina se ha 
visto más que compensado (hasta ahora) por una enorme 
cosecha y unas ventas muy elevadas de los agricultores 
en Brasil. El volumen de las compras chinas es también un 
importante motor potencial de cambio.
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5.1. ACEITE DE PALMA (CPO): precios permanecen relativamente
elevados 

Stocks de CPO malayos volvieron a registrar una fuerte caída este mes: -10,5% frente a marzo y el nivel más bajo en 13 meses. La 
producción fue de -7% frente al mes pasado, muy por debajo de las expectativas previas. 

El último informe publicado por GAPKI para feb-23 mostraba stocks de CPO indonesio cercanos al mínimo de 4 años, un 14% 
inferiores en comparación con enero, y un 47% menos en comparación con los niveles de feb 2022.

El mercado sigue en fase inversa. Los meses diferidos se encuentran actualmente bajo la presión del aumento estacional de la 
producción.
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5.2. ACEITE DE PALMA (CPO): precios permanecen 
relativamente elevados

La escasa competitividad de los precios a principios de 2022 (prohibición de las exportaciones indonesias) fue seguida de un 
inusual descuento de los precios en julio/diciembre de 2022. 

Este año, la competitividad del CPO frente a los aceites de semillas se ha deteriorado al disminuir los stocks en Asia y 
mantenerse alta la molturación de girasol y colza.

Los precios del CPO podrían seguir siendo relativamente caros debido a las nuevas advertencias de la aparición de "El Niño" por 
parte de diversas agencias meteorológicas.
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5.3. ACEITE DE PALMA (CPO): ¿viene El Niño?

Los últimos modelos climáticos elaborados por diversos organismos apuntan a la posibilidad de que El Niño se produzca en torno a junio 
de este año. El Niño se produce en un momento en que Indonesia y Malasia se enfrentan a dificultades para aumentar la producción 
debido al estancamiento de las superficies de plantación.

Habrá que seguir de cerca la evolución de la producción de aceite de palma de Malasia e Indonesia y de los suministros para la 
exportación.

Es probable que la llegada de El Niño, que algunas agencias meteorológicas ya califican de "super" El Niño, respalde el sentimiento de los 
precios del aceite de palma, aunque no se espera que la producción vea todos los efectos del patrón climático hasta 2024.
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6. ACEITES LAÚRICOS:

• Los precios del CNO en Rotterdam se mantuvieron con una 
prima de 60-70 USD frente al PKO en marzo y abril. Los 
datos preliminares indican que las exportaciones filipinas 
en enero/marzo de 2023 se situarán un 30% por debajo del 
elevado nivel del año anterior, debido a la reducción de los 
rendimientos y la producción de copra.

• Los precios se debaten entre la baja demanda y la 
disminución de la producción.
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• El comercio mundial de CPKO sigue una tendencia al alza, 
los compradores reaccionan ante los precios atractivos. 
Las exportaciones de CPKO de Indonesia, Malasia y 
Tailandia aumentaron un 25% en el primer trimestre de 
2023 frente al mismo periodo del año anterior.

• A pesar de la fuerte competitividad de precios que ha 
promovido la demanda de exportación, stocks de CPKO en 
Malasia siguen siendo abundantes. El repunte de la 
demanda china ha sido insuficiente para absorber el 
excedente en el mercado mundial.
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