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1.1. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

17/03/2023 21/04/2023  Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil (3rd Pos) FOB MALAYSIA 3920 3705 MYR/MT  -215  -55%

Crude Palm Oil (Jun) CIF RDM 1020 990 UsD/MT 30 -2,9%

CCNO Phil/ Indo (Jun/ Jul) CIF RDM 1100 1080 Usp/MT  -20  -1,8%

CPKO (Jun/ Jul) CIF RDM 1040 1000 USD/MT  -40  -3,8%
Crude Sunflower Oil (JAS) 6 PORTS 1050 1065 UsD/ MT

Crude Rape Oil (M) FOB DUTCH MILL 895 912 €/MT
Crude Soya Oil (Jun) FOB DUTCH MILL 1085 1050 £/MT 35 -32%

SPOT 1,0666 1,0987

Brent Crude SPOT 72,97 81,66 US S/ BRL
Gas Oils SPOT 775,50 724 USS/MT 5150  -6,6%

En los Ultimos meses, los precios de los aceites vegetales han caido bajo el impulso de RSO y SFO. Sin embargo, han encontrado
cierto apoyo. Los stocks de aceite de palma disminuyeron en Asia durante los tres Ultimos meses. Como consecuencia, los

precios del CPO se han fortalecido en relacién con los de SFO, RSO y SBO.

La demanda de la India y de otros importantes paises importadores se estd desplazando de los aceites de palma a los aceites

de semillas, debido sobre todo a la fuerte competitividad de los precios de la SFO.
FUENTES: REUTERS [ OILWORLD
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1.2. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

SBO FOB ARG

CPO FOB INDONESIA
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FUENTES: REUTERS |/ OILWORLD
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1.3. PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

CPO CIF RDM

FUENTE: REUTERS




2. EXTERNO: OPEC+ recorta produccion de petroleo

OPEC+
CUTS
OIL
OUTPUT

DETAILED BREAKDOWN
OF THE CUTS

GAS OIL

O O 0

0o 0 0

WTI/Brent
3-month trend

Autol _ | A
0317 01 16 01 16 02 16 01 16 01 1801 16 01 16 0317 01 1601 16 01 1802 16 01 16 01 18 01 16 01 16 0317 01 16 01 16 0316 01 1601 16 0317 02 16 01

Los aceites vegetales se vieron muy influidos por el repunte de los precios de la
energia hace tres semanas por el inesperado gran recorte de la produccién
anunciado por la OPEP+ desde mayo hasta finales de 2023.

. Bullish

Very bullish

FUENTES: AGRITEL / FUTURES FINVIZ [ REUTERS [ OIL WORLD
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3.1. ACEITE DE COLZA (RSO): saturado el mercado de la UE P

N
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G
EU Rapeseed crushing activity [about 80% of Total EU OSR crush] By 5 i i China, P.R.: Exports of Used Cooking Oil
EU 21 Rapeseed Crushlngs (Mn T) (1000 T) Jan/Feb Oct/Feb Oct/Sept
101 7ANGE we—020[2] me—021(22 ®=Cwm2022(23 serses Gyravg == =|eft to crushto reach 25 mnt Year_On_Year Changes 22/23 21/22 ‘
240 EU-27 ..... 82 128 149 329 [1125 694
UK. .. ..... 16 . DS . 17 4
s USA. ..... 93 - 140 - . .
Indonesia. . . 25 . 46 1 22 5
Korea, South 1 4 S 16 34 56
1,700 Malaysia . . . 1 8 20 21 99 82
_ Singapore . . 55 40 157 129 305 154
% Other Ctrs.. . 5 4 10 12 34 42
%0 siotal - s o 278 184 550 508 1636 1037
) Note: Reported by Chinese Customs Statistics.
CHINA, P.R.: Trade of Biodiesel (1000T)
Jan/Feb Oct/Dec Jan/Dec
1100 17 1 . ! I { { ! Exports to: rzoza_zqzﬁ 2022 2021 rzgzz_zgzgj
20192020 2021 2022 2020202120222023 27 - W2l 218 495 420 UIope 128
0 July/Dec Jan/June Korea, South 2 1 5 2 18 2
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan feb Mar Apr May Jun MalayS|a N - o - - 40 -
La molturacion de colza en la UE roza el ritmo maximo, SAIOREOTS o « 2 - 18 i L p
mientras que el mercado europeo esta saturado. Total 455 226 459 425 1795 1294
. . . . . Imports from:
El aumento significativo previsto de procesamiento de colza Indonesia.... 52 11 63 40 226 78
en los proximos meses siguié presionando los precios del e e et e PN e e e
aceite de colza de la UE. Total 70 28 82 64 308 176

Se prevé que la molturacion de colza se recupere en 1,3 MnT
hasta alcanzar un nuevo maximo de 11,8 MnT en enero/junio
de 2023, impulsada por unos suministros nacionales
marcadamente superiores y las grandes importaciones en
curso (principalmente de Australia).

La relativa debilidad de la demanda de los consumidores y unos
stocks todavia comparativamente grandes provocaron un
limitado interés de compra por el aceite de colza refinado en las
cercanias. Los margenes del biodiésel europeo estan bajo presion
debido alas elevadas importaciones de biodiésel de China.

FUENTES: OIL WORLD [ STRATEGIE GRAIN



Weekly Prices of Rape Oil in Europe

Rapeseed supply in the top 4 producers
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Las zonas con déficit de humedad de la UE recibieron importantes
precipitaciones en marzo. En cambio, la falta de precipitaciones
invernales en Saskatchewan, la principal region productora de
colza de Canadd, podria dar lugar a una menor cosecha en la

Los actuales problemas de comercializacion en la UE han llegado a proxima campanfa, lo que favoreceria el mercado canadiense de la
situar los precios europeos del RSO por debajo de los del CPO por colza. El Nifio es un riesgo para los cultivos australianos.

primera vez en 25 anos y han tocado su nivel mas bajo en 3 afios
en Rotterdam. Estos diferenciales de precios sblo pueden ser
temporales, teniendo en cuenta el relativamente pequeno
excedente de suministros de aceite de colza en Europa en
comparacion con los volimenes de comercio mundial de aceite
de palma y aceite de soja.

El drastico cambio de una grave escasez a un excedente de
produccion mundial sélo puede gestionarse reactivando la
demanda mediante concesiones de precios.

Los precios de RSO han encontrado aparentemente apoyo, pero la
magnitud de los excedentes de oferta de colza y aceite en Europa y
en el mundo puede mantener los precios bajo presion.

FUENTES: OIL WORLD / STRATEGIE GRAIN
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4.1. ACEITE DE GIRASOL (SFO)I cosecha en condiciones satisfactorias en ‘éf*

Ucrania

Ukraine

Cumulated Rainfall periog: 01/12 - 28/02

Ukraine

Average Average daily temperature period: 01/12 - 28/02
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Forecast of the main oilseeds production in Ukraine in 2023

urce. Jot Resssrch Ceobia

Ukraine: Sunflower Seed Productipn

cop Planting area, thsd ha  Harvesti

202 2023 202

Main oilseeds 8002 8450 7603

Sunflower 4970 5570 487

Soyhean 1570 1680 1546

Rapeseed 1462 1200 1186
ALIPSA
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USDA Foreign Agricultural Servic Source: State Salisics ervice of Ubraine (st for Crimea Oblast)
- J?nf»im'xgxu(sm:zunlx~re ) MRS AL SR N Rain surplus
: Perspectivas de rendimiento de aceptable a positivo para los
ngares thsdha  Yeldtgha  Producton thsd tomnes cultivos de invierno en la mayor parte de Ucrania. Se necesitan mas
08 0 N 02 08 precipitaciones en el este y, sobre todo, en el sur del pais para
B8 42 4 BB  NM mantener unas buenas condiciones de humedad del suelo.
SH U5 ENGON) 1096 B Se espera un aumento de la superficie de unos 0,6 Mn. APK estima
1664 48 B3 I 42 12,6 vs. 11,0 MnT de la campana anterior, lo que nos parece un poco
m 89 #6353 optimista.

FUENTES: OIL WORLD / APK INFORM [ REUTERS
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4.2. ACEITE DE GIRASOL(SFO): stocks finales ucranianos serén bajos

Sunflower seeds export from Ukraine, thsd tonnes
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Ukraine 2021/2022 2022/2023 2023/2024

carry-in 0.36
production 16.90
imports 0.02
exports 1.46
crush | 11.60
other cons. 0.84

carry-out 3.39

3.39 0.42
11.05 12,93
0.02 0.02
2.21 0.99
11.20 11.85
0.64 0.19
0.42 0.34

Russia 2021/2022 2022/2023 2023/2024

carmy-in
production
imports
exports
orush
other cons.

carry-out

0.12 0.85 1.02
1566 | 1596 1550
0.07 0.06 0.06
0.28 0.22 0.37
1389 1480 1510
0.82 0.84) 0.65
085 102 045

A 1 de abril, se calcula que SFS ucraniana se situaba en 4,7 MnT (frente a 7,9

MnT del afio pasado). Como resultado, la molturacién de SFSy las

exportaciones de SFO disminuirdn en los préoximos meses. Stocks finales
2022/23 se estiman en sélo 0,4 MnT al final de esta temporada. El enlace entre

la nuevay la vieja temporada sera mas dificil que el anio anterior.

Sin embargo, los todavia grandes stocks de semillas de girasol deberian
mantener las exportaciones de aceite de girasol de Rusia en un nivel alto a

medio plazo.

INFORME DE MERCADO

FUENTES: APK INFORM | STRATEGIE GRAINS [ OIL WORLD
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4.3. ACEITE DE GIRASOL (SFO)I condiciones son favorables en Europa .3‘

Cumulative Precipitation // Last 30 days Soil Moisture vs Normal AREAS OF CONCERN - EXTREME WEATHER EVENTS
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Werwy, Sarse, aod ot I Higovng A2 Mot Pecucion st Dyiizo SN \\\‘ Rain deficit

Las condiciones de los cultivos en Europa son actualmente favorables, salvo en Espana, que sufre una grave sequia. Algunas
zonas de Europa del Este también estdn secas, pero las previsiones son favorables.

La superficie estimada por el EUC es de 4,8 Mn Has (-7% vs. 2022), pero se espera que la produccién total aumente en
comparacién con el afo anterior debido a los mejores rendimientos, especialmente en Rumania y Hungria.

FUENTES: OIL WORLD | APK INFORM [ REUTERS
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4.4. ACEITE DE GIRASOL (SFO): presién baijista parece ceder

2.22. WORLD SUNSEED BALANCE

PRICE ($/T)

820

720

Sunseed (Mt)  2022/23 2023/24 :
August-July | 24/02/23 [ 31/03/23) 24/02/23 (31/03/23 "“V/***-\,H 'l
carry-in 7.9 8.1 45 49 | ’ - =8 .
production | 52.3 526) 566 565 ‘ I | I i I ii
trade 43 43 35 34 l 0 I :
cush | 49.9 499 516 51.6 SSSETE=E5888
other cons. 5.8 5.8 53 5.3 _:a,mm/k
carry-out 45 4.9 4.2 45 A
stock/use ratio 8.1% 8.8% 7.4% 7.9% Elsiumssedeatimetar

Argentine sun

La fuerte presion exportadora de Rusia y Ucrania, unida a la
abundante oferta de aceite de girasol y de colza en EuroPa,
presiono los precios de exportacion del aceite de girasol. Los
agricultores han vendido activamente sus cosechads para
limitar su exposicion a posibles pérdidas. Los productores de
Ucrania estan decididos a maximizar las ventas a corto plazo,
mientras que la actividad de los importadores es muy baja.

Polonia, Hungriag, Eslovaquia, Rumania y Bulgaria han decidido
prohibir las importaciones de productos agricolas

rocedentes de Ucrania para proteger a los agricultores
ocales (principalmente trigo, maiz y semillas oleaginosas).
Sin embargo, se mantuvo el transito por el territorio de estos
paises con medidas de seguridad adicionales.

2.23. SUNSEED STOCKS-TO-USE RATIO AND WORL
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Se estima que a finales de marzo de 2023 los stocks mundiales
de aceite de girasol serdn aprox. 0,5 MnT superiores a los de

hace un ano. Grandes stocks en la UE, Rusiq, India y Turquia
también estdn pesando sobre los precios.

Sin embargo, la competitividad de precios del aceite de

irasol en el mercado de importacion indio es actualmente
inusualmente alta en relacion con el aceite de palmay el
aceite de soja.

Asi pues, la agresiva comercializacion actual de aceite de
girasol en el mercado de exportacion para abril/junio se
produce independientemente de la escasez de suministro que
probablemente se producird en julio/septiembre.

FUENTES: OIL WORLD / APK INFORM [ REUTERS
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5.1. ACEITE DE SOJA (SBO): puede Brasil compensar las pérdidas argentinas? £ &h\

-

BRAZIL Argentina soybean crush /7 USDA estimate ~ Buenos Aires Grain Exchange estimate
Soybean Oil Exports by Calendar Year S —— 0= itti2 e g 60M tons
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La gran cosecha brasilena es cada La abundancia de soja en Brasil contrasta con la grave escasez en Argentina, donde se
vez mayor y las cesiones de soja en preveé que la cosecha alcance, en el mejor de los casos, 25 MnT este ano,
Brasil han cobrado impulso. La aproximadamente 17-18 Mn T menos que en 2022.
cosecha final se situara muy por
encima de las 150 MnT, El soybean dollar lll anunciado en Argentina no ha logrado hasta ahora promover las
aproximadamente 24 MnT por ventas de soja: tipo de cambio preferencial de $300 AR frente a $225 AR en el mercado
encima del aio pasado. oficial y $430 AR en el mercado negro. Esta medida se aplicard hasta el 31 de mayo. Hay

grandes problemas de calidad.
FUENTES: USDA [ OIL WORLD / BCR [ BCBA [ AGRITEL / AG RURAL
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5.2. ACEITE DE SOJA (SBO): produccién de EE.UU. seré critica -

SOYBEANS : Wor

Opening stocks

Production
N. Hemisphere
EU2T - v

Total supply
Crush (Sept/Aug) -

Otheruse.......

Ending stocks
USA  Aug 31
Argentina Aug 31
Brazil Aug 31
Other countries

Stocks/usage

ELIPSA

rid_Supply and Demand (MnT)

22123F| 2122 20121 19120
87.09 | 99.40 97.20 112.32
366.78°| 356.08 36570 340.49
172.23'| 171.64 16436 144.93
283 272 260 274
575| 482 454 4510
375| 343 3100 470°
654| 622 636 615
11638 | 12153 11475 9667
2000°| 1640 17.85 1597
1090°| 1050° 930" 850"
194.55"| 184.44  201.34 195.56
2400°[ 41.807) 43.80° 49.00°
153.00°| 129.20° | 139.90° 129.30°
920"| 4.10°| 980" 1024
1600305/ 185  225°
453.87'| 45548 462.90 452.81
314.34°| 319.36 | 31636 310.95
51.13°| 49.03 4714 4466
88.40°[ 87.09 99.40  97.20
6.oU" r4f b.399 14.20
18.77°| 3024* 31.98° 31.80°
41.23°| 33.10" 3680° 26.72°
19.90°| 1628 2363° 24.40°
24.2%| 23.6% 21.3% 27.3%
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ISoybeantireaslinlDrought

Reflects April 4, 2023
1.5 Drought Monitor data

L Soybean Acres
United States
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70.0 production is within an area
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Stocks de soja en EE.UU. son 6,7 MnT (-13%) inferiores a las de hace
un ano (lero de marzo), en el rango bajo de las estimaciones
comerciales. El mercado estadounidense fue alertado a principios
de esta semana por las perspectivas de un aumento sélo marginal
de las plantaciones de soja de EE.UU. en 2023 segun el informe de
intenciones del USDA.

Ligera relajacion en el balance de EE.UU. 23/24, pero sigue siendo
ajustado sobre el papel. Aunque los principales analistas prevén
que la molturacién mundial de soja registre un descenso sin
precedentes, stocks a finales de agosto serdn relativamente
reducidos, lo que aumenta la dependencia mundial de una gran
cosecha de soja estadounidense en 2023/2024.

FUENTES: OIL WORLD [ AGRITEL [ USDA

Abril 23



6.1 ACEITE DE PALMA(CPO): stocks més bajos en Asia

Malaysia: Monthly Palm il Production Malaysian + Indonesian Palm oil stocks Indonesia: Monthly Palm Oil Production
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Stocks de CPO malasio cayeron 21%, mucho menos de lo Los niveles de stocks de aceite de palma en Indonesia cayeron
-’eY'StS' hasta alcanzar SI% nivel mas bajoen 9 rlneses a en febrero a su nivel mds bajo en 4 afios, segun GAPKI. Esta
Inales ae marzo, por exportaciones superiores d 1as . cifra es 14% inferior a la de enero y 47% inferior a la de febrero
esperadas +32%§)y a una mejora marginal de la produccion ° y alt
(+ 8%) de 2022.
2022. DMO de 450.000 a 300.000, que entrard en vigor el 1 de mayo
de 2023.

La produccion de abril podria registrar una recuperacién mas

fuerte tras el repunte de marzo.
FUENTES: POA [ GAPKI [ MPOB [ AGRITEL / OIL WORLD
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6.2 ACEITE DE PALMA (CPO): El Nifio viene..

International climate model forecasts
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Los precios del CPO se vieron favorecidos por el repunte de los precios energéticos, la baja
produccién estacional en el sudeste asidtico, las restricciones a la exportacion en Indonesia y el
fuerte aumento de las exportaciones malasias durante marzo. Actualmente, los precios se
debaten entre la pérdida de cuota de mercado, principalmente a favor del aceite de girasol y
stocks relativamente bajos en Malasia e Indonesia.

La meteorologia sigue siendo el principal riesgo: la mayoria de las agencias prevén el desarrollo
de El Nifio a partir del segundo semestre de 2023. El impacto sobre los precios se dejard sentir de
inmediato si el riesgo de que se produzca El Nifio se eleva por encima del 50%, aunque el déficit
real de produccion no se reflejard sino hasta el afo que viene.

FUENTES: POA [ OIL WORLD / REUTERS

Abril 23
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