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1.1 Precios de los aceites vegetales

18/01/2023 16/02/2023 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil (3rd Pos) FOB MALASYA 3867 4069 MYR/ MT 202 5,2%
Crude Palm Oil (Abr) CIF RDM 1035 1010 UsD/ MT -25 -2,4%
CCNO Phil/ Indo (Apr/ May) CIF RDM 1115 1110 USD/ MT -5 -0,4%
CPKO (Apr/ May) CIF RDM 1020 1010 USD/ MT -10 -1,0%
Crude Sunflower Oil (AMJ) 6 PORTS 1215 1165 USD/ MT -50 -4,1%
Crude Rape Oil (M) FOB DUTCH MILL 1120 1095 €/MT -25 -2,2%
Crude Soya Oil (Mar) FOB ARGENTINA 1189 1177 USD/ MT -12 -1,0%

_ EURUSD el 10790 1,068 0012 1,1%
Brent Crude SPOT 84,59 8514  US$/BRL 0,55 0,7%
Gas Oils SPOT 929,0 820 USS$/MT  -109,00 -11,7%

FUENTES: REUTERS/AGROSUD
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1.1 Precios de los aceites vegetales

SBO FOB ARG

CPO FOB INDONESIA

%6 01 16 01




1.2 Precios de los aceites vegetales en Europa

CNO CIF RDM P N
{ /M +2.400
+2.350

2.200

2.250
-2.200
CPO CIF RDM i I Al | | +2.150

2 | i ‘ 2.100
-2.050
-2.000
1.950
-1.900
-1.850
800

01 15 01 16 01 16 01 16 01 18 5 8 01 1 01 % 03 17 01 16
feb 22 mar 22 abr 22 j j [ sep 22 | oct22 | nov 22

mar 21 abr 21 T
FUENTES: REUTERS/OIL WORLD




2.1 Demanda

CHINA INDIA

INDIA : Balance 8 Major Oils (a) (MnT) INDIA: Veg OIll Stocks

2
3
4

CHINA: Supply & Demand of 17 Qils & Fats (Mn T ) Bl R 34 ———
October/September Total Stocks of three Vegoils| = fiihfg &1t October/September s L.
D2/23F| 21/22 20121 19/20 18/19 EG Production 2%(2232,': 2;{‘2192, 23%; 12/22 12@2 28 (8 Paim at ports |
Production. ... [30.52*| 20.65 20.23 27.70 27.85 e @ ' B & e . ol
Soyaoil...... 16.78°| 1643 1664 16.22" 15.38" 300 4SE0| Imports ....... 1451 1450 1419 1404 1559 35 1000 plnrc Nnnlitinat n
Rapeoil.. . ... 401‘ 352. 333' 311' 356' f SOYbGEnOlI L. 338 423 324 382 3.00 ;i _-‘_W_'_ﬂ_____\______-.____
Lard......... 368" 3.65° 343" 260" 317" 250 uPO|ESIE Sunfloveroil ... 205* 196 196 251 233 35 NANAN 100 ] .
(Imports. ... 177" 810 1422] 1333 12.05 Repeseedoil.... 03 03 03 08 .06 °5HMyNXINNMNINRAANHUNVSNNORN SUNDRNFURR ;J
Soyaoil.. ... 87|29 123 100 .78 # RSO} EHFid Pamoll ....... 890" 828 878 7.68 10.04 oo v hhmou oo s o o o B v o ot o
Sunoil....... 122 51 164 175 103 § Exoorts & B s 11 0
i Y - XPO! Cococoooo 5 - 5 5 c
Rapeoil....| 1Al T 29 194 1o g 150 P INDIA : Impotts of 5 Major Vegetable Oils (1000T)
o Changeinstocks +18* +67 +25 -53 -04 Feb / Sept Oct/ Jan
Exports....... 222 132 M ‘ Dom.Consumpt.(b) | 22.37* 21.28 | 20.79 20.69 21.92 - 2321361‘ 220§§ 22{)?; 212/223 21/25 2?/5;
| 207 . Stocksluse rat 14.0% 139% 11.0% 9.8% 11.7% S%Vaol..... A9 2002 : e
Stock change | +.95*| -227° +152 +12 -08 o M acks'use ratio(c) % 0 11.0% 98R11T% o ooweral 113 116 113 92 80 83
i * * Population (Mn) 1420*_1417_1408 1308 1383 Rapeseedoil 02' ., .02 03 )
= 'J Caputuselkios) (157 150 148 148 168 ) pamol..... 498 566 575 392 262 303
apu use (Kilos) 8" 9 s . . P | K -I 10: OB* 10 04* 03 07
" . - l 2017 2018 2019 2020 202 2022 2023 3Vr (a) Soya, palm, sunfiower, rapeseed, palmkern, coconut, groundnut, aimgern ofl. ._. : . : : .
cpuistion {Mn) | 14257 _1426°_1426) 1425 1422 - cottonseed oils. (b)Residual. (c) In % of annual use. Total . ...... 840 952] 917 | 640 5.06 |5.01

En Ching, los inventarios combinados de los tres aceites vegetales estdn
ahora ligeramente por debajo de la media de los ultimos 3 afios.

Enormes stocks de aceite vegetal en India.

Ademds, las importaciones de los tres principales aceites vegetales en enero
rozaron el récord. Como consecuencia, se espera un descenso en
febrero/septiembre.

Al parecer, el consumo ya se ha recuperado en octubre/diciembre de 2022
y, segun Qil World, esta tendencia se mantendrd durante el resto de la

campafa.
FUENTES: JINGHE ZHAO/OIL WORLD/AGRITEL
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2.2 Demanda: Biodiesel

BIODIESEL (a): World Production by Country ( Mn T)

January/December El gran aumento de la produccion mundial de biodiésel

2023F| 2022 2021 2020 2019 coincide con un pronunciado crecimiento del consumo de
EU-27 ... 15.207|  15.30" 15.24 1540 15.01 aceite vegetal para alimentacién en 2022/2023.
UK ... 317 317 33 31 44
gasnaAd a 11%2: 10;3:: 82? 722 72? En EE.UU. estamos asistiendo a una rapida expansiéon de la
Argentina. .| 2.20¢| 209 172 116 215 capacidad de produccién de diésel renovable (HVO). Se
Brazil . .. ... 6.67* 553* 591 562 516 espera que la produccion total aumente un 10% con respecto
China...... 2.50" 2.20" 1.80 1.50 1.00 a 2022,
Colombia. . . 117 .69” .67 .53 .58
slifreels o 2l L kel el e En Indonesia, estd previsto que la mezcla de biodiésel
IMncalloar;zflaa. o 10'33* 8.2% 73; 78? Z:g aumente del 30 al 35% en febrero. Sin embargo, la plena
Thailand. .. | 160 140* 160 165 165  implantaciondel B3S llevard tiempo.
Oth.ctries.. | 1.64*| 159* 166 168 186
Total ...... 55.85°| 51.31° 48.28 46.40 46.42 En Brasil, la mezcla obligatoria de biodiésel se limitara al 10%
Change in w50 | 4303 +188 .02  +458 (B10) hasta finales de marzo de 2023. El Gobierno brasilefio
(MnT) } prepara actualmente la aplicacion del aumento al 14-15% o
(a) Incl. HVO partir de abril.

FUENTES: FUTURES FINVIZ/VESPER/STONEX
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3.1 ACEITE DE PALMA (CPO): stocks en Indonesia vuelven

a la normalidad

Indonesia CPO + CPKO
Dec-22 vs Dec-21
(millions tons)
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Segun GAPKI, los stocks a final de mes de CPO+CPKO en Indonesia aumentaron un |
3,5%, hasta 3.658 MnT de toneladas en diciembre, el nivel mds alto de los ultimos tres
meses, pero un 11% inferiores a las de dic-21 y un 12% inferiores a la media de los

ultimos cinco anos.

La produccion de CPO fue de 4,3 MnT, significativamente mejor que la del afio

anterior.

Para la préxima campaia se espera un aumento marginal de la produccién del 2%.

Rumores sobre un posible aumento de la obligacién del mercado nacional de 1:6 a

1:3/1:4.

FEB - 2023

Indonesia: Monthly Palm Oil Production

g

Indonesia: Production & Ending Stocks

- -l ity j]”\ ,l | )| e
- = I HIUIHH N
= € o0 A I e
LTSI P PSS S TS
== INDO PRODUCTION w===|NDO ENDING STOCKS
INDONESIA 2022 2023| % change
Carry forward 413 3.76 -8.96
Production 49.00 50.00 2.04
Imports 0.05 0.05 0.00
TOTAL SUPPLY 53.18 53.81 118
Exports 29.05 27.50 -5.34
Domestic consumption 20.37 22.00 8.00
Stocks 3.76 431 14.63
TOTAL DEMAND 53.18 53.81 1.18

in million metric tons

INFORME DE MERCADO
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3.2 ACEITE DE PALMA (CPO): la produccion malaya de aceite de palma

fue buena

Malasian CPO outlook

Jan-23 vs Jan-22
(millions tons)
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Stocks finales de Malasia aumentaron un 3,3%, hasta 2,268 MnT en
enero-23, muy por encima de lo previsto, debido a que las
importaciones alcanzaron un mdximo de 5 meses. El crecimiento
anual es del 46%.

La produccidon mensual disminuyd un 14,7%, hasta 1.380 MnT vs.
diciembre de 2002, pero fue notablemente mejor que la de los tres
ultimos afos y se situd en la media quinquenal, a pesar de los
problemas de escasez de mano de obra, la disminucién de los
rendimientos a largo plazo y las lluvias excesivas que perturbaron las
actividades de recoleccién. Para el conjunto del afo, sélo se espera
un aumento marginal.

FEB - 2023

1.300
0,5
1200
0 ! !
. - - 1100
Production Exports End month sotcks I
1.000 -
[ f m a m ] | Bl < 0 n ad

Malaysia: Monthly Palm Qil Production

Malaysia oil palm planted area
‘ Planted area declined for the third year in 2022 down by 63,000 hectares
v ot (ha), as more plantations convert from sgriculture land to township areas.

A 2020-2022 saw 225,400 ha of net loss. (Source: MPOB)
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Malaysia: Monthly Palm Oil Ending Stocks

3000 AA

SAS,

g 1500 \’./

2 o
MALAYSIA 2022 2023| % change
Carry forward 161 219 35.69
Production 845 1850 U.25]
Imports 1.10 1.30 18.51
TOTAL SUPPLY 21.16 21,99 3.90
Exports 15.74 16.50 4,86
Domestic consumption 3.4 3.20 -1.08
tocks 2.19 2.29 4.57]

21.16 21.99 3.92]

in million metric tons

FUENTES: POA/MPOB
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3.3 ACEITE DE PALMA (CPO): la demanda mundial aumentara en 2023

febrero
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Monthly sea surface temperature anomalies for NINO3.4 region
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Los excedentes de Indonesia se han eliminado gracias a las exportaciones récord de los ultimos
cinco meses, que redujeron los stocks a 3,6 MnT a finales de diciembre, una cifra cercana a la
normal. Sin embargo, se observan elevados stocks en India y otros paises importadores.

Es probable que el mes que viene haya menos demanda de aceite de palma. Sin embargo, la
demanda mundial de CPO aumentard en 2023. El descuento de la oleina de palma RBD de Malasia
frente a la SBO de Argentina disminuyé a unos 150 USD frente a los 400 USD/mt de noviembre.

Al parecer, el Gobierno indonesio estd considerando reducir las exportaciones de aceite de palma
para mantener el control sobre los precios internos. Por otra parte, el aumento previsto de la
demanda china y el incremento de la mezcla de biodiésel en los paises importadores respaldardn
los precios del CPO.

El cambio previsto de La Nifia, actualmente debilitada, a El Nifio, posiblemente fuerte, puede

afectar a la produccion de aceite de palma a largo plazo. FUENTES: POA/BOM/REUTERS/OIL WORLD

ELIPSA




4.1 ACEITE DE SOJA (SBO): Argentina tendra la cosecha
mas baja desde 2017/2018

Crop condition [ Moisturs. condition Soja en Argentina: Produccién (en toneladas) .f ; ARGENTINA: Daily Exchange rates (Peso/US$)
. 60.000.000 400
< 50.000.000 BCR 350 V//\
o 34500000 300 M J\/
i o 00031 800.00 [ 250 / i —
7 20,000.000 200 — J
» 150 ——
O A e 100 ———— ofica
- . i) blue dollar
2021/22 ~ il o 50 soy dollar 1& 11
& S o & P Jan22  Mar May Jly Sep  Nov Jan23
B Excellent /Good  [IFair @ Poor /Very poor EWet mOptmum /Favourable @ Poor /Dry ,\,@Q’\x,\‘o&\ .5) ,\9\\’\(,@'&\'»,\94’\’»,@&\%,\/ o)\m,»ob\ww I\\’L,\gq@'\x,\' q\’:’ S W’\}'\, 'f& Dally exchange rates from Jan 2022 until 7 Feb 2023
. . En Argentina ya se han producido daios irreversibles: el 48% de la cosecha es
SOYBEANS : Production in South America (MnT) "pobre/muy pobre" (frente al 19% en 2022 y el 8% en 2021). La superficie
2023F 2022 2021 2020 2019 sembrada quedd aproximadamente 1,0 Mn Has por debajo de las intenciones.
Brazil . . ... 152.00"| 128.10* 140.20" 129.30* 121.90" Bolsa de Cereales de Rosario redujo su prevision de produccién de soja en 2,5
Argentina. .| 35.50" 42.50* 43.80" 49.30" 54.30* MnT a 34,5 MnT, vs. estimaciones anteriores de 45-47 MnT y 42,2 MnT el afo
Paraguay . . 9.00* 4.10" 9.80" 10.24 8.52 pasado.
Uruguay. . . 2.90" 3.25* 1.85" 2.25" 2.98"
Bolivia . . .. - 3.32 2.83 2.99 Argentina estd comprando soja a Brasil. Se espera un nuevo esquema de
Total ... .. 202.70"] 181.03] 198.97 193.92 190.69 "ddlar soja”.

FUENTES: BCBA/OIL WORLD/BCR/USDA
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4.2 ACEITE DE SOJA (SBO): Brasil y EE.UU.

Brazil Soybeans : 2-month Percent of
Average Seasonal Greenness (PASG)
Decomber 3, 2022 to Fabruory 1, 2023
¢ i

Brazil: 3-Month Percent of Normal

Precipitation
Navember 1, 2022 to Jonuvory 31, 2023

A O e | 3§ )\
4 N AN / IR S

. —A L8, \J” 5 TR
Rondénia o gl o Rondénia—

Rainfall 25
percent below
average

Source: NASA MODIS 2-manth PASG - GDA Soybean Mask (left), UCSB CHIRPS (right)

U.S.A.: Feedstock Used for Biodiesel (a) (1000 T)

Nov Oct Jan/Nov

Feedstock 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Canolaoil .. .. 51 60 75 53 559" 505"
Soyaoil ...... 428 371 411 377 4359 3692
Cornail ...... 109 111 108 98 1245 1059
Tallow/Greases 111 83 97 115 1131 992"
Used/wasteoll 234 186 237 175 67 1
Total 933 81 928 818 | 9661 7930

(a) Incl. HVO. Source: EIA
U.S.A.: Rising Net Imports of 17 Oils & Fats (1000 T)

Oct/Dec Jan / Dec
Imports 2022 2021 2022 2021 2020
17 oils & fats .. 1874 1549 6346 5801 5212
Exports
17 cils & fats .. 313 600 1826 2281 2901
Netimports ... 1561 949 4520 3520 2311

FEB - 2023
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U.S.A.: Biodiesel/HVO Production & Capacities

1000 T HVO cap ] biod. cap.

HVO prod. biod. prod.

A N——1n

R R R L T T
1212 3 4 5 6 7 8 9 1011121/222 3 4 5§ 6 7

Jan 2021 until Nov 2022 (Source: EPA,

INFORME DE MERCADO

Los agricultores brasilefios han cosechado el 10% de la
superficie, menos de la mitad que en 2022 debido a las
lluvias en las principales regiones productoras.

Han vendido el 30,5% de su soja, frente al 44% del ano
pasado por estas fechas. Dudas sobre la cosecha final en
Rio Grande do Sul (15% de la superficie total).

SOURCES: BCBA/OIL WORLD/BCR/USDA

Rdpida expansion de la capacidad de producciéon de
diésel renovable (HVO) en EEUU. En noviembre, la EIA
informé de que la capacidad total se habia mds que
duplicado en 12 meses.

Las importaciones netas de aceites vegetales de EE.UU.
han crecido un 28% en 2022.

SOURCES: OIL WORLD/CME/THE HIGHTOWER/AGRITEL/CONAB

LLIPSA




4.3 ACEITE DE SOJA (SBO): se espera un fortalecimiento de ™
los precios relativos X § &\ A

BRAZIL: Soya Oil Production & Usage (Mn T)

SBO FDM

:f . Production Z Exports
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Crush de soja

Extraccidn por solvente. Por afio : - . . - - :

@BCRmercados en base a SAGyP ‘(;”“v” (i AR ‘uulunv iy } ”‘<|-| ;()11 i Il)l)ll;ll ' 022022 S ¢ ;)n;) 1o 01 l‘l I‘n.u)l
50
as 43,7 . . . . . . . .
" jlor e s Los precios del aceite de soja sudamericano se han visto sometidos a presiones para mejorar su

X 5 436,9 . 3 . e e e . . .
@ e S TP e B competitividad frente al aceite de palma en el mercado mundial y frente al aceite de colza/RME
30 T en Europa (competidores clave para las PYME argentinas).
25 242241
214
20 (18'3 . . . s . . I3
ok Sin embargo, es probable que el bajo nivel de molturaciéon de la soja en Argentina y Europa, asi
10 como el fuerte crecimiento de las necesidades de aceite de soja en EE.UU. y probablemente
s pronto también en Brasil, sostengan los precios del aceite de soja a corto y medio plazo.
0
FSEFLFLFLELE ST 7 S FUENTES: OIL WORLD/CME/THE HIGHTOWER/AGRITEL/CONAB
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5.1. ACEITE DE GIRASOL (SFO): enormes exportaciones de SFS ’,*
de Ucrania

: e UKRAINE : Sunseed Supply & Demand (Mn T)
Dynamics of sunflower seed processing in Ukraine, Sept / Aug SeptDec

thsd tonnes

o 2023F 2122 2021 2022 2021
UKRAINE : Exports of Selected Commodities - 2202/22 m2022/23 =3-yearaverage Ob. stocks 2_75* 7* —14. ﬁ. 7*
(1000T) Jan Dec Sept/Jan (Output ..... 10.90° 16.80° 13.90° ) 10.90* 16.80*
2023 2022 2022 2021 22/23 21/22 Imports .... .01* .02 .02 .01 .01

Sunseed . 194 4 29 4 [1380 41 ]1388 -
Sunoil... 395 612 442 690 (2287 2653) 4 - SR : : 119 - .04
Sunmeal. 292 622 448 454 1746 2069 0 - .. 10. : - 4.14* 572
400 s 5 A0 .07
%0 il I I End Stocks __ .37* 275* 21*] 8.24* 11.19*

Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug
Sunflower seed export from Ukraine, thsd tonnes

range for 3 Seasons  ewmm2021/22 smm—2022/23 La produccién en Ucrania fue mejor de lo previsto: 10,9 MnT. La capacidad de
600 molturacion disminuye, ya que las interrupciones del suministro eléctrico siguen
500 e ralentizando la Produccién. La molturacién de SFS probablemente disminuya un
400 - 2961 - 30%/40% en el ario.
200 ! ! !
200 B | 1P La elevada exportacidon de semillas de girasol también afecta significativamente al
100 , mercado. En septiembre/enero, Ucrania exporté casi 1,4 MnT de semillas de girasol, lo
0 3 que supone un récord para este periodo. Las exportaciones de SFO disminuyeron sélo
Sep Oct Nov Dec Jan Fab Mar Apr May Jun Jul Aug 0,36 MnT a pesar de la lenta molturaciéon y las exportaciones récord de SFS.

FUENTES: APK INFORM/DINESH KUMAR/OIL WORLD

FEB - 2023 INFORME DE MERCADO éLlPSA




5.2. ACEITE DE GIRASOL (SFO): mercado de exportacion 2022/2023 ‘%;

Sunflower Oil Exports (miion tonnes) Sunflower Seed EXports miion tonnes)
8 3
7
25
6
2
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4 1.5
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1
2
0.5
1
0 0
2011/12 2012/13 201314 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2011712 2012/13 2013/14 2014/15 2015116 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23
~Russia —UKraine —European Union =—Russia ===Ukraine

Es probable que las exportaciones de SFS de Ucrania sean elevadas durante toda la campana, lo que compensard el descenso del
SFO. Lo mds importante siempre ha sido y seguird siendo la cantidad de girasol ucraniano disponible para la exportacién.

Rusia tuvo una produccién mejor de lo esperado: 15,8 MnT frente a los 15,4 MnT de la pasada campafia. El mejor indicio de que
necesitan vender-> derecho de exportacién para el aceite = 0%.

FUENTES: K BRAUM/USDA/OIL WORLD
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P L
5.3. ACEITE DE GIRASOL (SFO): grandes stocks en Europa *;%‘

EU- 27 : Sunflowerseed Supply & Demand (MnT)

N Vidaine: sunflower Ol xports to £-27 (1000T) Export of Ukrainian sunflower seed to the EU August / July
and Turkey, thsd tonnes 22123F) 21122 20121 19/20 18/19
% MEU M Turkey Opening stocks .. (| 153 | .76 .88 | 83 .88
450 Output . ........ 953 1047 897 947 948
300 Imports (a). ... . 198 147 85 105 54
B 200 Exports (a). ... ... A 4086 5T 56
- ]‘ég ll Crushings ... ... 992" 949 806 873 838
i} o;g:;c-;m;csmg;uCQ;LCSMP Otheruse. ... .. 133 198 192 117 113
BO0Zo8L2<23°380283L2<23°3802 Endingstocks ... ||1.37*| 153 76 | 88 .83

0 2020/21 2021/22 2022/23 .
B Fb Mar M My W Wl A St Ot Nov  Dee (a) Intra-EU trade is excluded.

A pesar de la guerra, las exportaciones de OFS de Ucrania a la UE fueron superiores a las del aio pasado. Las exportaciones de SFS en
enero/noviembre fueron de 1,65 MnT, cuando el afio pasado fueron prdcticamente nulas. La molturaciéon de semillas de girasol aumenté en
la segunda mitad de 2022, registrdndose la mayor parte del crecimiento interanual en Bulgaria, Rumania y Hungria, como reflejo de las
grandes importaciones procedentes de Ucrania.

Los suministros de semillas y aceite de girasol son actualmente excedentarios en la Unién Europea. Los stocks son inusualmente grandes.
La demanda es muy lenta. En consecuencia, Europa compite en el mercado de exportacion.

FUENTES: OIL WORLD/APK INFORM
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5.4. ACEITE DE GIRASOL (SFO): buenas perspectivas en
Argentina

Girasol 2022/23 en Argentina

En Argentina, la produccién de girasol serd de 3,8/4,0 MnT,
—— P o +12%/14% respecto a la camparfia anterior, debido a una
VL) DERGSARIG LA mayor superficie y a rendimientos menos afectados que en
Direccién de Informacién y W s S, SOJG y mC“’Z.

Estudios Econémicos
® somilt
¢ Ve . o
i S&  2somilt La cosecha estd realizada en un 21%.
< * Praduccion de giras! ) 3
.,.@ Industria expeliers, balanceados, 1:§9l 20 mil't
e semillas y sutoconsumo |
;E Industria solventes y prensa : REGION CENTRO
& Exportaciones [ g
® ownit
S 2,07 mt
Producciontons) TE somilt
2.500.000 & 20 milt
2,000,000
s
1.000,000
st0000 ® 200m
SL 1,28 mt
T 130milt
2 1z0milt

@BCRmercados en base a JJ Hinrichsen, SAGyP y estimaciones propias

FUENTES: BCR/OIL WORLD/APK INFORM/DINESH KUMAR
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5.4. ACEITE DE GIRASOL (SFO): precios 20% inferiores a los de
antes de la guerra

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t
SUNSEED : World Supply & Demand (MnT)

22/23F| 21/22 20/21 19/20 e |Jkraine ~ ==—Russia = ====Argenting ==EU
Open’g stocks....| 7.10 2.91 3.35 3.34 3100 |
52.99*| 57.90 50.84 55.67 gggg Prices 20% below of
953 | 1047 | 897 947 s pre-war levels!
15.80*| 15.40* | 13.42* 15.38 2300
10.90*| 16.80*) 13.90* 16.50* 2100
Rep. of S. Africa . . .78* .85 .68 81" 1900
USA .......... 1.28 .86 1.35 .89 1700
Argentina. . . .. ... 3.70*| 3.32* 3.20* 3.02* 1500 1480 gt
TaAY®. . 2.05*| 1.75* 1.58* 1.70* 1300 1730 s
1100 1395 - e 1105
Total supplies ....| 60.09*| 60.81 | 54.19 59.01 900 1060
( Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb
Crush (Sept/Aug) . .| 49.41*| 48.06 | 45.94 50.45 2122 22/23
Otheruse........ 6.18*| 5.65 5.34 5.21
, i El escenario es complicado a corto plazo. Demanda muy lenta y mucha oferta en la UE,
EO'Y SIOCKN ..o :]_ngj 285 %98 Ucrania y Rusia. India estd cubierta para el spot, y Ucrania vende al precio que haga

EU-27 (July 31) . . . = .76 88

Russia (Aug 31). . | 69+ .o8*  17* .38 falta (riesgo + flujo de efectivo). Ademds, Argentina entra en el mercado...

Ukraine (Aug 31). .| .37*| 2.75*| .21*  .14* . _ } . ) . o
Argentina (Sep 30)| .75*| .71~  .93* 95 Hacia el final de la campana, stocks mundiales serian sustancialmente inferiores a los
' 121 143 84* __1.00 actuales. Podriamos ver las acciones de Ucrania "normalizadas”, pero con la guerra sin
'Stocks/usage ..... 81%l| 132% 57% 6.0% ] resolver. La principal duda es sobre la capacidad de Ucrania para exportar (y molturar).

¢Podrd Ucrania repetir una cosecha de 11 MnT?
FUENTES: BCR/OIL WORLD/APK INFORM/DINESH KUMAR
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6. ACEITE DE COLZA (RSO): repunte de los precios de la harina %
de colza en la UE

- &8
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Monthly prices from Jan 2010 until 9 Feb 2023 Sturce: 16C Note: 2021/22 and 202223 estimated, 2023/24 forecast

La escasez de harina de soja y los retrasos en la llegada de harina de girasol han creado escasez en el mercado europeo de proteinas. Como
consecuenciq, la molturacién de colza en la UE siguidé creciendo en enero. Esta situaciéon estd creando mds presion en el mercado de RSO. Se espera que
la superficie de colza en Europa se acerque a los 6 Mn Has, frente a los 5,85 Mn Has de 2022 y la media de 5 afos de 5,4 Mn Has.

En Canadd también habria un incremento marginal. El International Grains Council (IGC) prevé una superficie mundial sembrada de colza un 1,5% inferior a
la superficie récord de la camparia actual y seria la segunda mayor superficie de colza registrada.

Australia ha crecido mucho en los ultimos afios. Sin embargo, si disminuyen las tensiones politicas con Ching, la superficie de cebada podria crecer a

expensas de la de colza. Por otra parte, El Nifio es un riesgo para las producciones australianas. FUENTES: AGRITEL/OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/IGC

FEB - 2023 INFORME DE MERCADO éLlPSA




7. ACEITES LAURICOS: aceite de palmiste {J

Malaysia CPKO YoY Closing stocks change

Price Ratlo of Palmkemel O|| v, Palm OII _ 3 CPKO stocks surplus to ease to 47% as at end of January 2023 from the previous
Ratio in R"dam & Stocks in Malaysua pimoiaevics  month high of 88% mainly on reduced crush rate and higher domestic consumption
2’4 : 505 500 i in January. (Source: MPOB and POA) o
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mm CPKO yoY change - LHS === Average local monthly Malaysia CPKO prices in RM/picul - (RHS)

Monthly ratio/stocks from Jan 2003 until Jan 2023

Los precios del aceite de palmiste alcanzaron su punto dlgido en marzo del afo pasado, cuando escaseaba la oferta de productos sostenibles de
PKO. El repunte de los precios se vio alimentado por la prohibicién indonesia de exportar.

La posterior eliminacién de las restricciones a la exportacién en Indonesia ha provocado una fuerte presién sobre los precios desde mayo de 2022.
La sobreoferta de PKO se vio magnificada por el aumento de las exportaciones de aceite de coco de Filipinas y la moderacién de la demanda.

El alivio de la pandemia de Covid-19 ha reducido las necesidades de aceites |duricos como materia prima para desinfectantes. Los stocks de PKO
ya han disminuido en Indonesia en los ultimos meses y es de esperar que pronto se reduzcan también en Malasia desde el méximo alcanzado hace

dos anos.
FUENTES: OIL WORLD/REUTERS/POA/UCAL
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7. ACEITES LAURICOS: aceite de coco | (@)

Philippines: Average Rainfall at Sel. Stations (mm)
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Las exportaciones filipinas de aceite de coco se redujeron a tan solo 170 Thd T en Nov/Ene 2022/2023 segun UCAP, frente a las 305 Thd T
registradas un aio antes. El exceso de lluvias probablemente afecté a la cosecha y el transporte.

La actividad comercial en Europa se centrd principalmente en el atractivo precio del PKO en las ultimas semanas, en parte a expensas de

la demanda de aceite de coco.
FUENTES: OIL WORLD/REUTERS/POA/UCAL
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