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1.1 PRECIO DE LOS ACEITES VEGETALES

13/12/2023 18/01/2023 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil (3rd Pos) FOB MALASYA 3886 3867 MYR/ MT -19 -0,5%
Crude Palm Oil (Mar) CIF RDM 1090 1030 uUsD/ MT -60 -5,5%
CCNO Phil/Indo (Apr/May) CIF RDM 1180 1115 USD/ MT -65 -5,5%
CPKO (Apr/May) CIF RDM 1075 1020 USD/ MT -55 -5,1%
Crude Sunflower Oil (AM)) 6 PORTS 1240 1215 uUsbD/ MT -25 -2,0%
Crude Rape Oil (MJJ) FOB DUTCH MILL 1180 1120 €/MT -60 -5,1%
Crude Soya Oil (Mar) FOB ARGENTINA 1232 1189 uUsb/ MT -43 -3,5%

EUR/USD SPOT 1,0622 1,0790 0,017 1,6%

Brent Crude SPOT 80,68 84,59 US S/ BRL 3,91 4,8%
Gas Oils SPOT 883,5 929 uss/ MT 45,50 5,1%

SOURCE: REUTERS/AGROSUD
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1.2 PRECIOS DE LOS ACEITES VEGETALES EN EUROPA
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1.3 PRECIOS DE LOS ACEITES VEGETALES EN EUROPA

CPO CIF RDM
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2. MACROECONOMIA
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Exchange Rate
EUR-USD

3 month trend

El fortalecimiento del euro
hace que las exportaciones
de Europa sean menos
competitivas.

Breve reactivacion del optimismo del mercado a principios
de aio por la reapertura de la economia china. Sin embargo,
existe una gran preocupacion por el numero de contagios.

Los Ultimos datos oficiales muestran que la economia china
crecid un 3% en 2022, uno de sus ritmos mads lentos en
décadas. En una sefal aun mds preocupante para las
perspectivas de la economia a largo plazo, la poblacién del
pais se redujo el afo pasado por primera vez desde
principios de los anos sesenta, disminuyendo en 850.000

personas hasta los 1.412 millones.
SOURCES: FUTURES FINVIZ/VESPER/STONEX
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3. DEMANDA: China

CHINA. PR.: Imports of Qils/Fats « CHINA, P.R.: Imports of 10 Oilseeds (1000 T)

17 Qils & Fats
Nov Oct Sept
2022 2021 2020 Las importaciones chinas de aceites
Jan. ... 621 1550 1035 2022 2021 2022 2021 2022 2021 o nPOrOCONe Bnes e o)
E‘Fb ce jgg 138; ggg Sﬁyt}eans. ... 1350 8570 4136 5109 7715 6876 considerablemente por tercer mes
A;rr. 430 1957 258 Cottonseed . . 75 28 80 21 83 26 conseputivo. Los mayores aumentos se
May ... 533 1185 970 Groundnuts@) 27 8 39 10 35 3 Procueron (j;ge' aceite de palma y el
June.... 418 1199 1278  Rapeseed ... 477 168 7 275 63 229 '
oyl T 120 Sesameseed 72 95 700 74 101 88 '
Aug .... 743 1123 1338 . Loslstocks que se habian agotado se
Sept.... 1022 986 ) 1234 Linseed..... 66 31 3B 13 33 J2  estdn reponiendo de forma parcial
Nov 1 1eee e Tiep Otmerseeds. 22 8 18 T 10 A0 e e e consumi6 y
Dec 1U1bJ 1605 Total ....... 8089 8908 4455 05509 8042 7293 otra se destind a reponer stock.
Jan/Dec 13015 13274 -
(an/Nov 7974 12001 ] 11670 (a) Shelled basis.

SOURCES: OIL WORLD/AGRITEL
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3. DEMANDA: India

Distribution of Vegoils imports in India . .
A e e MnT INDIA: Veg Oil Stocks
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La llegada de grandes cantidades de aceite de soja y girasol previstas para este mes mantendrdn elevados los stocks en la
India. A partir de entonces, se espera gque las necesidades de importacion se vean reducidas por los abundantes stocks y por
la préxima gran cosecha india de colza.

SOURCES: OIL WORLD/AGRITEL
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4.1 ACEITE DE PALMA (CPO): stocks en Indonesia vuelven a la normalidad

Indonesia: Production and Ending Stocks

GAPKI October 2022 Indonesia palm oil S&D

Oct-22 Sep-22 Change % Change
Production - CPO+CPKO 5.000 4,987 0013 | A 0.26
Import 0.005 0.005 0.000 = 0.00
Export 3,654 3183 0471 | A 14.80
Domestic consumption 2.000 1821 0179 | A 9.83
Stocks 3376 4025 0609 | V| 612
In millions af ton

En octubre, los stocks mensuales finales de CPO indonesio
cayeron un 16%, hasta 3,376 MnT, el nivel mas bajo en 17
meses, después de que las exportaciones registraran un
solido crecimiento del 14,8%. El consumo interno también
aumento un sorprendente 9,8%, hasta 2 MnT, impulsado por el
mayor uso de biodiésel (15,3%). EI uso alimentario vy
oleoquimico aumentd un 7% y un 2,6% respectivamente.

La produccion de CPO y CPKO subid un 0,26% hasta alcanzar
los 5 MnT, la cifra mds alta en poco mds de dos anos.

El gobierno indonesio ha aplazado el inicio de la B35 hasta
febrero. La obligacion del mercado interior pasd de 1.8 a T:6.
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4.2 ACEITE DE PALMA (CPO): stocks en Malasia +38% vs. el afio anterior

" " 4 Malaysia oil palm planted area
Malaysian Palm oil stocks MalaSIBI"I CPO OUtIOOk ] -, Planzt::iareai:iecl}npedforthethirdvearinZOZZdown by 63,000 hectares
201817 201718 20819 - 2018/20 —0=2020{21 =Cm2021(27  =O=2022/73 Dec-22 vs Dec-21 P-'_'!'__Eljjﬁ'ai'_;_r'_'ﬂ {ha), as more plantations convert from agriculture land to township areas.
(millions tons) A 2020-2022 saw 225,400 ha of net loss. (Source: MPOB)
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Los stocks finales de Malasia disminuyeron 4,3% para terminar el afo en o
2.195 MnT (el nivel mas bajo en 4 meses), pero siguen siendo un 38% o
superiores a los del mismo periodo del aflo anterior, dentro de las e
expectativas del mercado. e ——
La produccion mensual descendio un 3%, hasta 1.630 MnT, o 18.464 MnT 8 —
en el conjunto del ano, un 1,95% mds que el afo anterior, a pesar de que e
el sector se enfrenta a problemas de escasez de mano de obrq, v
descenso de los rendimientos a largo plazo y lluvias excesivas que —
perturban las actividades de recoleccion. i -

SOURCES: POA/MPOB/GAPKI
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4.3 ACEITE DE PALMA (CPO): demanda global aumentaréa en 2023

BMD Prices
(USD)

WA~

RO R T A SRS N i Stocks de aceite de palma en Indonesia disminuyeron 3,5 MnT desde julio hasta noviembre y

2 | actualmente se acercan a las 5-6 semanas normales de consumo total. Los enormes

20 descuentos vy las exportaciones récord estdn acumulando stocks en India y otros paises

= importadores. Es probable que haya menos demanda de aceite de palma el mes que viene.

+1.2 . . 7

e Sin embargo, la demanda mundial de CPO aumentard en 2023. Como resultado, esperamos

104 : una estabilizacion del precio y una reducciéon del descuento del aceite de palma frente a
: otros aceites.

C above or below average
o
=

12 El cambio previsto del debilitamiento actual de La Nifia a un posiblemente fuerte El Nifio
18 - puede afectar a la produccion de aceite de palma a largo plazo. Por otra parte, Malasia ha
sugerido que podria detener las exportaciones de palma a la UE después de que ésta
felf o | A . impusiera restricciones adicionales a la importacion de aceite comestible debido al
AUG SEP ocT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN L .,
e e Reglamento de deforestacion de la CE.

Ensemble member -@— Forecast mean —e— Pastanalysis =0 Month-to-date

SOURCES: POA/BOM/REUTERS/OIL WORLD
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5.1 ACEITE DE SOJA (SBO): situacién critica en Argentina

Argentina: Percent of Normal Precipitation 3-Month (CHIRPS) Argentina NDVI Difference from Normal L
: ‘ ! Crop condition
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Source: USCB CHIRPS Source: USDA/NASA, MODIS NDVI Anomaly imagery
https://www.chc.ucsb.edu/data/chirps https://modis-land.gsfc.nasa.gov/

En Argentina ya se han producido dafos irreversibles. Las plantaciones se completaron aproximadamente 1,0 MnT por debajo de lo

planeado, vy la superficie disponible para la cosecha caerd al nivel mds bajo de los ultimos 18 anos. El 56% de la cosecha es "polbre/muy
pobre", frente al 29% del afio pasado.

Oil World redujo su estimacion de produccion de soja a 34 MnT, frente a las estimaciones anteriores de 45-47 MnT y 42,5 MnT del afo
pasado. Es probable que se produzcan importaciones de soja de Brasil y Paraguay a Argentina.
SOURCES: USDA/BCBA/BCR/UCSB
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5.2 ACEITE DE SOJA (SBO): buenas condiciones en Brasil

SPI1-Month Drought Severity (CHIRPS)
Dec, 131, 2002 {preim ]
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Increasing Dryness in
Rio Grande do Sul, Brazil

CHIRPS Dekadal Cumuiative Precipitation - Rio Grande do Sul, Brazil
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Production
(MILT) 0.5%
153.477.,6 152.712.8

125.549,8

21122 dez/22 janf23

Los cultivos en Brasil estdn en buenas condiciones.
Sin embargo, consideramos que sera dificil que la
produccion brasilefia alcance mdas de 150 MnT.

Las fuertes lluvias suscitaron preocupacion por la
calidad en Mato Grosso y Paranda. Por el contrario,
en Rio Grande do Sul las condiciones de sequia
siguen estresando los cultivos.

SOURCES: USDA/BCBA/BCR/UCSB
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5.3 ACEITE DE SOJA (SBO): se espera el fortalecimiento de los precios._{?‘}%\

US Soybean Ending Stocksvs Daily Prices of 2 Oils (US-$/T)

SOYBEANS : Production in South America (MnT) - Stocks / Usage Ratio i 1500
0 02 A2 00 019 @ - 1400
Brazil ... .. 152.00"| 127.80* 140.20" 129.30* 121.90" ;!.Em A i 5% § 1300
Argentina. .| 3400 42.50* 43.80° 49.30* 5430+ P—— \ r/V\'\_
T o500 —f\ 1 1 12_5%!2 A -
Paraguay..| 9.00% 410 980" 1024 8.2 § N /Hi i =t 1200 \4\-\ /v_/ \_\\/_/_l‘\r
Uruguay...| 3007 326" 183" 225" 296 i j TS/ s 2 1100 \ _
= ¥ * ¥ el ' =nll @ ‘ll I S \\/ Sunoil, Black Sea, fob
Bolivia....| 3.30 3.30 3.35 3.32 2.83 s ‘ 1 " l o] 1000 Soybean oil, Argentina, fob
Total ... ([201.30°] 180.95 J199.00 19441 19053 NN SRR N N e e L L )
MostRece: As O101/12/2023 | i joagiite | rspmcion Daily prices from Sept 2022 until 17 Jan 2023
Inesperadas revisiones a la baja de 1,9 MnT a 116,4 MnT realizadas por el USDA de la Argentina soybean supply
soja estadounidense para esta campaia. La produccion en Sudameérica cobra aun  #
mas importancia. ”
60
Como resultado de la reciente debilidad de los precios, el SBO se situo ”
temporalmente a la par del SFO. La presién procede de la competitividad del  * -  B15 558 550 || 553 4 46
mercado europeo de biodiésel, en el que el RSO domina el mercado de materias ; N i ©5 oo
primas. o
o we Il N o w- -....l.--
Debido al creciente consumo en la industria del biodiésel de EE.UU., a las malas e g 2§ Ff o f R goiofofRoglgovs
perspectivas de la cosecha de soja en Argentina y a la escasa molturacion debido B RS R e by ¢ 8 B|d aE
g 23

al bajo Farmer selling, los precios de la SBO pueden encontrar apoyo.
SOURCES: OIL WORLD/CME/THE HIGHTOWER/AGRITEL/CONAB
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6.1 ACEITE DE GIRASOL (SFO): stocks altos en Europa

EU- 27 : Sunflowerseed SUDDW & Demand (MI’I T) Export of Ukrainian sunflower seed to the EU " EU-27 : Crushings of 3 Oilseeds (Mn T)
AUQUSt ] JU|y and Turkey, thsd tonnes 2% N St Rapeseed
BEU M Turkey 24
[ 22123F] 21/22 20121 19/20 18/19 450 33‘7 7
Opening stocks . .| 153 | .76 .8§] 83 88 o1 7 ':
Output . ........ 953" 1047 897 947 948 o l t ll - 7 —7
150 10 7
100 8
Imports (a). ... .. 198" 147 85| 105 54 % f,... 11111 -
Exports (a)...... AT 40686 57 56 $834RFE23575383455222532585 1
Crushings ...... 992*| 949 806|873 838 20207 wonr o sty sty
Otheruse.......| 13| 128 120 47 113 o mornuacon oe somilos de arasolcuments on e sequndo semeste do 2022
Endmg stocks ... |_1.37"| 1.33 16 88 83 Hungria, como reflejo de las grandes importaciones procedentes de 'Ucronio.
(a) Intra-EU trade is excluded. El suministro de semillas y aceite de girasol es actualmente excedentario en la
Unién Europea. Las existencias son inusualmente grandes. La demanda es muy
lenta.

SOURCES: APK INFORM/OIL WORLD
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6.2 ACEITE DE GIRASOL (SFO): grandes exportaciones de SFS desde Ucrania

800 thsd tonnes Sept / Aug Sept/Dec

Zgg - H2021/22 ®2022/23 =3-year average 22123F 21/22 20/21 2022 2021

500 1600 Op. stocks . . 2?? 21* 4 2.?5* 2

;&gg 1400 Qutput. .. .. 10.90* 16.80* 13.90* ) 10.90* 16.80*
1200 ==

200 1000 Imports . . o 02 02 01 01

100 800 )

0 600 Expnrts . 243 161 19 1.19 04
327758838 8888857580b88888~ 40 Crushlngs . 10.60* 12.14* 1345* ) 4.14* 572
DloggRﬁlﬁ‘-—‘ﬁ‘-—lﬁlﬁl-—lﬁaﬁRjN]"[lelrwlglejN 200 I * % T’ % *
SRRERESACERIERRRREREREEs o g 2623 21 10" 07
A A Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Ends ks gt 275 21") 84 1ag

2022_05* contains data for 1-25 May

La produccion en Ucrania fue mejor de lo previsto: 10,9 MnT. Algunas grandes plantas
Sunflower seed export from Ukraine, thsd tonnes ucranianas son energéticamente independientes. Sin embargo, la crisis energética
range for 3 Seasons s 2021/22  smmm—2022/23 afectd a los puertos, ralentizando el proceso de transbordo y aumentando las colas
600 — — — — del transporte por carretera y ferrocarril cerca de los puertos. La molturacion del
500 1 girasol descendio un 20% interanual en septiembre-noviembre.
400 —
308 - : . . e
300 | 1 La elevada exportacion de semillas de girasol también afecta significativamente al
200 B mercado. En sept/nov., Ucrania exportd casi 0,9 millones de toneladas de semillas
100 | de girasol, lo que supone un récord para este periodo. A pesar de la ralentizacion de
0 5 — _ la molturacion y de las exportaciones récord de SFS, las exportaciones de SFO
S0 OFt Nov Dec n Fab Mar her May Jun Al Aus dlsmlnuyeron |Iger0meﬂte. SOURCES: APK INFORM/DINESH KUMAR/OIL WORLD
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6.3 ACEITE DE GIRASOL (SFO): precios bajo presién

RUSSIA : Sunseed Supply & Demand (Mn T
September/ August

20F A2 221 1920 1849

Op stocks 08 17 38" A0 o4
Crop........ 15.80" 1540"|1342* 1538 1276
Imports . . . .. or 08" 06 06 05
Exports . 25 I8 &f 495 34
Crushings ... 15.36" 13.83*)1262" 13.78* 1171
Other use, . 5 56 H1* 8% 5
| End. stocks . . e 98| A 38 50
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Daily Prices of 2 Oils (US-$/T) Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t
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En el mercado del aceite de girasol (clasico vy alto oleico), los precios bajaron debido a la menor actividad de los compradores,
especialmente de Europa, causada por la saturacion del mercado tanto de aceite como de semillas de girasol.

Debido a la abundante oferta de semillas y aceite de girasol en Europa, asi como a la gran cosecha rusa, los precios podrian seguir bajo
presion a corto plazo, y con descuento frente al aceite de soja.

La siembra en Ucrania 23/24 serd muy importante. Al final de la campafia (julio/septiembre) los stocks serdn mds escasos.
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7. ACEITE DE COLZA (RSO): precios bajo presién

Rapeseed crush margin Weekly Prices of Rape Oil in Europe EU-27 : Rapeseed Area, Yields and Production
- 2017/18 201619 201920 202021 202122 3027(33 eeses 5-yr avg 2400 2023F 2022 2021 2020 20]9
2200 Area (Mn ha) 594 585 535 530 5.04
2000 Germany 1.15*| 108 100 96 .86
] France ... .. 1.31*] 123 98 111 111
1800 — inUS$ 3 Baltics (a) 56| 60 54 50 45
— 0 EUR n Czech Rep.. . i 34 4 37 38
Ay 1600 I Romania....| .46*| 45* 48 34 25
;J i"“u.\l A 1400 N Yields (T/ha) | 3.30°| 327 324 321 3.09
\ \
A ’” 3 1200 A ErooMnT) | 19.60°[ 19.10 17.33 16.98 15.56 ]
- _,‘_.‘_\,‘i_ Y 1000 ermany 2407 428 355 362 283
f’u\;’.&; /-4J[~./ France . . ... 455 451 338" 342" 352
 \ndiabi 800 o 3 Baltics(a) | 174" 159 157 176 129
600 _ CzechRep.. | 1.23*| 116 1.05* 125 1.19
0.00 Romania_. .. | _117* 1.12* 143" 73 69"
33888 ¥ 888 EEEEEEES Ja20 Jy - Ja2i Jy - Ja22 Jy . ) ) .
TERssaptETEAEaREeFE YN R Weekly prices from Jan 2020 until 17 Jan 2023 (a) Estonia, Latvia and Lithuania.

Los precios del aceite de colza en la UE siguen presionados por la gran oferta internq, un 36% inferior a la de hace un afo, y estéa tirando
a la baja de los precios de otros aceites vegetales.

Aumenta la demanda de aceite de colza de los productores europeos de biodiésel. La cuota de aceite de colza para la produccion de
biocarburantes estd aumentando para sustituir en parte los reducidos volimenes de aceite de palma y las escasas importaciones de
SME argentino. Sin embargo, la molturacion estd aumentando bruscamente, y los niveles de stocks siguen altos.

Australia casi ha terminado su produccion (récord al alza, por cierto). La superficie de colza de invierno sembrada en la UE se situaria en

torno a los 6 millones de hectdreas, lo que supondria la mayor superficie de los ultimos 5 afos. Es probable que los precios sigan bajo

presion. SOURCES: OIL WORLD/STRATEGIE GRAINS/AGRITEL
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LLIPSA Contact us:

LIPIDOS SANTIGA, S.A.
Ctra. B-141, Km. 4,3 - 08130 SANTA PERPETUA DE MOGODA (Barcelona) SPAIN
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Tel. +34 935 743186~ Fax +34 935 741936 “
info@lipsa.es | www.lipsa.es

The content of this presentation is proprietary and confidential information of LIPIDOS SANTIGA, S.A. Is is not intended to be distributed to any third party without the written consent of LIPIDOS SANTIGA, S.A.
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