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1. Los precios de los aceites vegetales han repuntado tras importantes
caidas

CPO FOB INDONESIA

Los precios de los aceites vegetales han repuntado tras importantes caidas, principalmente en las posiciones diferidas.

El aceite de palma ha sido el lider de los precios a la baja debido a los grandes stocks en Indonesia y a los suministros para la exportacion, y
se ofrece con descuentos inusualmente grandes frente al aceite de soja. La atencidn se centra ahora en el clima del hemisferio norte, la
situacién ucraniana y el farmer selling. Preocupa la debilidad de la actividad econdmica china. FUENTE: REUTERS




2.1. ACEITE DE GIRASOL (SFO): Rendimientos significativamente
inferiores a los previstos en Europa
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Ola de calor muy fuerte y sequia en Europa, en muchas zonas con récords histéricos en el periodo critico.

Es el quinto mes consecutivo con reduccién de las estimaciones de producciéon. Hemos perdido aproximadamente 1,5 Mts desde abril, y es probable que se
produzcan nuevas reducciones. Europa del Este cosecha a finales de agosto/principios de septiembre.

La produccién de Francia crece gracias a un fuerte aumento de la superficie, pero los rendimientos se reducen un 19,7% respecto al afio anterior. Rumania (-6,7%),
Bulgaria (-1,3%), Hungria (-7,4%) y Espaiia (-6,1%) también se ven muy afectadas por las altas temperaturas. También se prevé un bajo contenido en aceite.

Oil World estima la produccién final de la UE en 9,81 MnT, USDA en 9,7 MnT y Agritel en 9,6 MnT. Nosotros somos un poco mds pesimistas.
FUENTES: OIL WORLD/EUC/USDA/AGRITEL
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2.2. ACEITE DE GIRASOL (SFO): La cosecha rusa es mejor de lo esperado 'Z( ;

European Russia
Cumulatlve Preclpltation Departure from Normal (July 1-28 2022)

Las cosechas de girasol en Rusia son mejores, como
consecuencia de unas precipitaciones superiores a
¥ la media durante el mes de julio. La superficie sera
superior a la prevista, segun Rosstat.

Kazakhstatr

Ukralne
Oil World ha elevado su estimaciéon a 15,7 MnT,

mientras que algunos analistas se muestran mads
optimistas cerca de 17,0 MnT.

Precip. Departure

3

Rainfall throughout Russia e o
was generally above average 5.5
in July, especially in the 5-2%
Central (26% of production) %%
and Volga Districts (36% of 50 - 100
production). B 100-150
I Crop mask
USDA Foreign Agricultural Service Source: NOAA Climate Prediction Center,
SRR 'S DEPARTMENT OF AGRICULTURE GFSAD 30 m crop mask (2015)

FUENTES: USDA/ROSSTAT/APK INFORM/OIL WORLD/UGA
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2.3. ACEITE DE GIRASOL (SFO): mucha incertidumbre "‘F( ,
en Ucrania -

Supply and demand balances of sunflower seed in Ukraine \IM,\ > .
UA Grains and Oilseeds Export, kt
: . : Changes, %
2020/21 2021/22 2022/23 2022/23- D
, optimistic  pessimistic  202/22- 2021/22 1200 s
000 tonnes 000 tonnes | - 2020/21 At
000 tonnes 000 tonnes optimistic  pessimistic 1000
Beginning stocks 16.6 436 24871 24871 up 26t up 57 t. up 57 t. -~
Planted areas, 000 ha 6 4572 6790,0 4750,0 4750,0 +5,2% -30,0% -30,0% 535
Harvested areas, "000 ha 6 480,9 6722] 46075 46075 +37% -315% -31,5% = P “os
Yield in clean weight (APK-Inform), t/ha 212 2,46 2,23 2723 +16,0% -9.4% -9,4% 00 o g1 233

H 150 (238
[Production in clean weight (APK-Inform) 13755.4 16 549.8 10 274.7 10 274,7' +20,3% -37.9% -37,9% 200 ;lf.?l s Mg SI B
Imports 25.0 -7.9% = -91% o MR Hiiim HE =m AL -
I Total supply 13796,0 16 615,4 12783,9 12781,9 I +20,4% -231% -231% Wheat Barley Corn Soybeans  Rapeseeds  Sunflower

Consumption 13 561,5 12528,3 118990 818 -7,6% -5,0% -347% =
processing for ol 13 3577 112000 16.2% +4,5% -28,6% o mh2022 ml117 W Augusti 14
seeds 340 238 275 225 -30,0% +15,5% -5,5% ot s '
others 59,5 58,3 573 57,3 -2,0% -1,6% 1,6%
losses 10,4 12462 15 102,3 up N3t -80,8% -91,8% \IO& UA Grafis and Oilcepds Export, ke
Exports 190,8 1600,0 860,0 25000  up84t -46,3% +56,3% o 2
General distribution 13752,4 141283 12759,9 106821 +2,7% -9,7% -24,4% NI ice
Ending stocks 436 2 487) 239 20997 up 57t -99,0% 15,6% 1200 i
Stocks-to-distribution ratio 0,3% 17,6% 0,2% 19,7% 2000
800
Perspectivas inciertas para Ucrania: APK Inform muestra un suministro total de 12,8 600 L
. . . . . . . . 376 !
MnT, mientras que Oil World estima 14,0 MnT. La principal diferencia radica en los il = .
stocks finales para los arios 21/22. o I * u 5> n i I
Wheat Barley Com Soybeans Rapeseeds sunflower
. . . . s seeds
En el escenario optimista la produccién del SFO es de 5,1 Mnt; pero en el peor
escenario se pronostica en 3,5 MnT. El segundo punto clave es cudndo estard Apeoaz (W b0

disponible esta cosecha para el mercado.
FUENTES: USDA/ROSSTAT/APK INFORM/OIL WORLD/UGA
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2.4. ACEITE DE GIRASOL (SFO): grandes stocks compensan la caida x(&
de la produccidn. ¢Trituracion y exportaciones para el 22/23? ®o,

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t SUNSEED : World Supply & Demand (MnT)
e UKrraine Russia Argentina = EU 22/23F( 21/22 20/21 19/20
3200 ‘ Open’g stocks....| 8.07*| 2.60 3.35 3.34
2900
S Production. ... ... 52.12*| 57.86 50.50 55.67
5 EU-27 .. ........ 9817[)10.50 8.96 9.47
. Russia.......... 15.70*| J15.40* 13.42* 1538
o 2\ T A Ukraine . . ... .. 10.00" )J16.80* 13.90* 16.50*
1 400%38;‘ ain| 1475 Rep. of S. Africa . .| 90*| .92 68 81*
noo 1380 | | 1400 USA. .......... 1.20* 86 135 89
5 . L | | Argentina. . ... ... 3.70%| 3.30* 286* 3.02*
Jul  Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Turkey . ......... 2.00%| 1.75* 158 1.70*
20/21 21/22
El deterioro de las cosechas en Europa y la ralentizacién de las exportaciones de semillas Total supplies ....| 60.19*| 60.46 53.85 59.01

de girasol y aceite de girasol de Ucrania, ademds de la recuperacién de los precios de la

oalma, han dado soporte a los precios Crush (Sept/Aug) . .| 48.20% 46.75*| 45.94 50.45

Otheruse ... ... .. 5.69*| 5.64* 5.31 5.21

El World S&D 22/23 de semillas de girasol se caracteriza por la apertura de grandes stocks End’g stocks . . . .. 6.30*| 8.07* 260 3.35
en Ucrania, la Unién Europea y Rusia. Como resultado, se considera que los suministros EU-27 (July 31)...| 1.15*| 1.50* .77 .88
mundiales se reduciran sélo marginalmente hasta 60,2 Mn T en 2022/23. Sin embargo, hay Russia (Aug 31). .. .90* .94* AT* .38*
muchas incertidumbres en torno a la situacién de Ucrania y Rusia (almacenamiento, venta Ukraine (Aug 31). | 2.30% 4.00° 21" 14"
de los agricultores, capacidad de trituracién, posibilidades logisticas, etc.). el e I R =
Other countries .. .| 1.11*| 1.08* .85* 1.00
A diferencia de muchos analistas, somos muy cautelosos sobre la situaciéon del complejo del girasol Stocksiisage. - 11.7%| 15.4% 51% 6.0%

en 2023, mds aun en el Aceite de Girasol Alto Oleico, teniendo en cuenta que en un afio normal el 75%

de la produccién de HOSO se basa en Europa (mal tiempo) y Ucrania (guerra).
FUENTES: OIL WORLD/APK INFORM
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3.1 ACEITE DE PALMA (CPO): stocks histdricamente altos

Malaysia and Indoneslia palm oil stocks _ Indonesia first half of the year CPO+CPKO production Monthly Malaysian Palm Oil Production
~ Indonesian palm oil stocks rose to record high following series of export b Production remain steady at an average historical level supported by E2019/20 WEN2020/21 WEM2021/22 e=—5yravg
me ks restriction policies and ban, The removal of export ban on 23 May helped to mmoiives favourable weather and expanded planted area in first half of 2022 to 26
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El aceite de palma ha sido el lider de los precios a la baja desde el nivel La produccién en Indonesia de aceite de palma se mantiene
récord de marzo de 2022, debido a los grandes stocks acumulados en cerca de la media de los ulimos 5 afios. En Malasiqg, la grave
Indonesia. La eliminacién de la prohibicién de exportar el 23 de mayo, escasez de mano de obra se mantiene, y la cuestion
la reduccion del impuesto a la exportacién y la eliminacién temporal de principal es la rapidez con la que se puede resolver (y la
la tasa de exportacién desde junio han hecho que los productores y rapidez con la que se pueden reducir las pérdidas de
exportadores de aceite de palma sean vendedores mds activos. produccion).

FUENTES: POA/GAPKI/MPOB/AGRITEL
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3.2. ACEITE DE PALMA: se espera una recuperacion de la demanda '5

PALM OIL : World Supply & Demand Balance (Mn T)

October/September

22/23F 21/22 20/21 19/20 18/19
Op’g stocks .. 14.56* 1233 12.75 1497 14.66
Production... 80.20* 77.02* 7593 74.54 78.14
Annual change +4.1% +1.4% +1.9% -4.6% +6.0%
Imports. . ... 51.45% 47.42* 51.63 50.73 55.21
Exports..... 51.70* 47.80* 51.45 50.86 55.32
Disappearance 78.90* 74.41* 76.53 76.62 77.71
Annual change +6.0% -2.8% -0.1% -1.4% +11.4%
End’g stocks  15.61* 14.56* 1233 1275 14.97
Stocks/usage 19.8% 19.6% 16.1% 16.6% 19.3%

Los precios del aceite de palma han estado bajo presién para las posiciones al contado debido a los
stocks inusualmente altos en Indonesia. Sin embargo, las posiciones diferidas se han recuperado.
Esperamos una mejora de la demanda en los préximos meses tras una fuerte destruccién de la
demanda por los precios récord, principalmente de China. Ademds, los precios del CPO tienen unos
descuentos inusualmente grandes frente al aceite de soja y siguen siendo competitivos para el sector
energético. Como resultado, es probable que se produzca una recuperacién temporal de los precios del
aceite de palma durante octubre/noviembre.

El S&D del aceite de palma para 2022/23 parece mejor que en temporadas anteriores, pero hay muchos
retos en el lado de la oferta. La otra gran incertidumbre es la produccién mundial de soja. Si las
previsiones actuales se materializan y no hay cambios importantes en las politicas de biocombustibles,
vemos un potencial a la baja en 2023.
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FUENTES: OIL WORLD/REUTERS/STONEX/BMD



4. ACEITE DE COLZA (RSO): Periodo critico en Canada

RAPESEED & CANOLA : World Supply & Demand  EU-27: Rapeseed Supply & Demand (MnT)
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Canada Canola supply [in Mt]
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(MnT) 22/23F| 21/22 20/21 19/20 July [ June

Open’g stocks..| 5.30¢| 647 861 10.05 20F A2 021 1920 1819 = > ->
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[Total supplies | 78.73"| 71.85 7531 73.00 ) mports(a).....| 570 562 673 608 42 7 S

Crush (JulylJune)| 67.85° 64.10* 66.43 6192 pyotc(a) w1 ou o

Otheruse...... 2.58%| 245 241 247 (Crushings. ... 290°| 2203 29 155 2165 i Record areas in Australia
E';‘Z?;‘Zﬁj'%bj- B30 S G BBl Oherwsep).| | 8 & 2 2 oA =l
Canada (July31)| 220°| 57+ 172 343 CEndngstocks...| 1481 84 97 102 179 High spread wit palmoil could pressuro the
Stocks/usage 11.8%| 80% 9.4% 13.4% | (a)EUintra-tradeis excluded. (b) Residual. - Soybean SnD could be the game changer even

the demand is for now weak

Se espera que la produccién mundial de colza se recupere fuertemente en 2022/23, promovida principalmente por:

* Larecuperacion de Canada: Oil World estima una produccién de 19,7Mts, lo que implica un crecimiento de 7,1 Mts.

* También se estima una gran cosecha de colza en Australia por segundo afio consecutivo: Aumento del 5-10% de la superficie y condiciones meteorolégicas
generalmente favorables. Sin embargo, los cultivos siguen siendo vulnerables a las condiciones meteoroldgicas adversas.

* La produccién ucraniana de colza estd resultando mejor de lo previsto inicialmente.

* Parala UE la estimacion es de 18,9 MnT.

En consecuencia, Oil World ha estimado la produccién mundial en 73,4 MnT, lo que supone un aumento de 1MnT respecto al mes anterior.
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5. ACEITE DE SOJA (SBO): El mercado del clima en EE.UU.

RJO Market Insights U.S. Soybean Crop Condition Weighted Index
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Percentage of Argentina Soybeans Sold
Through the First Week of August
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‘ 2021722 [ 514 86232 | 4435 Source: Ministerio de Argicultura Compras y DJVE Total

divided by USDA production forecast

El dltimo informe del USDA fue negativo: un rendimiento mayor de lo esperado que compensd una
disminucién de la superficie cosechada. El resultado fue un aumento en la estimacién de la
produccién estadounidense 22/23, cuando el mercado esperaba una reduccién. Actualmente el 58%
de las cosechas son "Buenas/Excelentes”, frente al 57% del afio pasado. Los participantes en el
mercado se centran en la meteorologia estadounidense.

La probabilidad de "La Nifia" para octubre/diciembre ha aumentado. Es un riesgo para la produccién
de Sudamérica. El afio pasado perdimos 30/35 MnT por la condicién de sequedad en Brasil, Argentina
y Paraguay. El mundo del aceite estima 210 MnT de produccién en Sudamérica. Por otro lado, el
farmer selling en Argentina es histéricamente bajo.
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TN
SOYBEANS : World Supply and Demand (MnT)
22/23F| 21/22 20/21 19/20
Opening stocks 86.47* 99.64 97.53 11253
Production 384.95*| 353.75 365.21 340.19
N. Hemisphere 174.48*| 170.88 164.37 144.93
EU-27 . ... ... 3.09* 2.90 2.61 2.74
Russia........ 298 4.90* 4.54* 4.51*
Ukralne ....... 2.50* 3.20* 3.10* 4.70*
6.25* 6.27 6.36 6.15
U S.A. 121.80%| 120.71) 114.75 96.67
China, P R ..... 18.80* 16.40 17.85 15.97
India. ......... 10.40*| 10.50* 9.30* 8.50*
| s. Hemisphere | 210.47+| 182.87| 200.84 195.26
Argentina. . . ... 45.50%| 42.80" 43.80" 4940
Brazil . ........ 146.00*( 126.60* 139.36* 128.60*
Paraguay . . . . .. 10.00* 4.10* 9.84* 10.24
Uruguay. . .. ... 2.75* 3.05* 1.85" 2.25"
Total supply 471.42*| 453.39 462.74 452.72
[Crush (Sept/Aug) . | 324.50*| 31 8.70*] 316.40 310.96
Otheruse . ...... 49.82*| 48.22* 46.70 44.23
Ending stocks 97.10%| 86.47* 99.64 97.53
U.SA. Aug 31 8.50* 7.30* 6.99 14.28
Argentina Aug 31 32.60"| 33.88* 33.28* 32.94F
Brazil Aug 31 36.00"| 30.23* 3543* 2592*
Other countries 20.00%| 15.06* 23.94* 24.39*
[Stocks/usage 25.9%| 23.6% 27.4% 27.5% ]

FUENTES: RJO OBRIEN/USDA/NOAA/K BRAUN/STONEX/MAGYP/OIL WORLD

LLIPSA




ALLIPSA Contact us:

LIPIDOS SANTIGA, S.A.
Ctra. B-141, Km. 4,3 - 08130 SANTA PERPETUA DE MOGODA (Barcelona) SPAIN

‘ Q
Tel. +34 935 743 186— Fax +34 935 741936 A

info@lipsa.es | www.lipsa.es

The content of this presentation is proprietary and confidential information of LIPIDOS SANTIGA, S.A. Is is not intended to be distributed to any third party without the written consent of LIPIDOS SANTIGA, S.A.



