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1.1 Fuerte caída de los precios de los aceites vegetales 

FUENTES: REUTERS/OIL WORLD/APK INFORM

JUNIO - 2022

Los precios de los aceites vegetales han caído fuertemente, especialmente en las últimas 3 semanas. Tras romper récords
históricos de forma continua por largo tiempo, la reapertura de las exportaciones de aceite de palma en Indonesia y las
sorprendentes exportaciones de pipas de girasol desde Ucrania, sumado al complejo escenario macroeconómico, han
generado una fuerte presión bajista sobre los precios de los aceites.

13/05/2022 21/06/2022 Unidad Dif Dif %
Crude Palm Oil (Sept) FOB MALASYA 6133 4664 MYR/ MT -1.469 -24,0% 
Crude Palm Oil (Sept) CIF RDM 1570 1290 USD/ MT -280 -17,8% 

CCNO Phil/ Indo (Sept/Oct) CIF RDM 1670 1570 USD/ MT -100 -6,0% 
CPKO (Sept/Oct) CIF RDM 1640 1325 USD/ MT -315 -19,2% 

Crude Sunflower Oil  (Jul) FOB ARGENTINA 2150 1850 USD/ MT -300 -14,0% 
Crude Rape Oil (Ago/Sept/Oct) FOB DUTCH MILL 1810 1550 €/MT -260 -14,4% 

Crude Soya Oil (Sept) FOB ARGENTINA 1843 1415 USD/ MT -428 -23,2% 

EUR/USD SPOT 1,0411 1,0554 0,014 1,4%
USD/MYR SPOT 4,3960 4,4000 0,004 0,1%

Brent Crude SPOT 111,55 113,12 US $/ BRL 1,57 1,4%
Gas Oils SPOT 1107 1302 US $/ MT 195,00 17,6%
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1.2 Los precios caen a valores previos a la guerra
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FUENTE: REUTERS
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1.3 Los precios caen a valores previos a la guerra

JUNIO - 2022

FUENTE: REUTERS
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FUENTES : BLS/THE WASHINGTON POST/AGRITEL/ST LOUIS FED

2. Subida de los tipos de interés → Caída de las commodities
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Ante la subida generalizada de la inflación los principales Bancos Centrales, que inundaron de liquidez el mercado
durante años, comienzan a reaccionar.

La mayor subida en los tipos de interés desde 1994 fue anunciada por la FED, como respuesta al peor dato de
inflación en 40 años, con un fuerte efecto sobre las commodities en general.

FUENTES : BLS/THE WASHINGTON POST/AGRITEL/ST LOUIS FED

2. Subida de los tipos de interés → Caída de las commodities
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La producción mundial de oleaginosas en la campaña 22/23 se estima en 620,5 Mts (+35,8 Mts vs 21/22): prácticamente
todo el crecimiento viene de la soja, mientras que el aumento esperado en colza compensa las pérdidas en el girasol.

FUENTES : OIL WORLD/HIGHTOWER/CME GROUP

3. ¿Gran recuperación de la producción de oleaginosas en 2022/23? 
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Los stocks crecerían 12,3 Mts: la gran incógnita es conocer en
qué manera esa producción estará disponible para el
mercado.

La producción mundial de los 11 principales aceites se espera
que crezca 6,9 Mts, en un entorno con incertidumbre en:

• Clima en Hemisferio Norte (Jul/Ago)
• Clima en Sud América (Nov/Feb )
• Guerra en Ucrania y sus efectos sobre el comercio mundial
• Exportaciones de palma
• Contexto macroeconómico

FUENTES : BLS/THE WASHINGTON POST/AGRITEL/ST LOUIS FED

3. ¿Gran recuperación de la producción de oleaginosas en 2022/23? 



REPORTE DE MERCADOJUNIO - 2022

Las importaciones de los dos principales consumidores
globales de aceites han estado seriamente afectadas por los
precios. Si bien han bajado los stocks, la principal razón es
destrucción de demanda, primordialmente en el sector de
consumo humano.

SOURCES : OIL WORLD/AGRITEL/SEA

4. Demanda muy afectada por los altos precios
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Con la bajada de precios de las últimas semanas, sería razonable ver un renovado interés comprador.

4. Demanda muy afectada por los altos precios

SOURCES : OIL WORLD/AGRITEL/SEA
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La producción en Malasia ha sido decepcionante en los últimos 3 meses, muy por debajo del promedio histórico. En lo que
va del año, el acumulado es similar al del 2021. En junio, la producción se está recuperando al 16%, algo que el mercado
esperaba por el factor estacional.

FUENTES: AGRITEL/MPOB/MPOA/POA/GAPKI

5.1 ACEITE DE PALMA (CPO)
Stocks en Indonesia históricamente altos presionan el mercado
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Como resultado de la
política comercial del
país, los stocks en
Indonesia en abril se
estiman en 6,1 Mts, lo
que representa un
récord histórico. Los
números de mayo serían
incluso superiores.

Esto está ejerciendo una
fuerte presión sobre el
mercado, no solo porque
en algún momento
estarán disponibles para
el mercado sino dada la
escasa capacidad de
almacenaje en el país, lo
que está trayendo serios
problemas.

FUENTES: AGRITEL/MPOB/MPOA/POA/ GAPKI

5.1 ACEITE DE PALMA (CPO)
Stocks en Indonesia históricamente altos presionan el mercado
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FUENTES: REUTERS/STONEX/BMD/OIL WORLD

5.2 ACEITE DE PALMA (CPO)
Fuerte bajada de los precios, podrían reavivar la demanda

Muy fuerte caída en los precios de la palma, dado la debilidad macroeconómica a nivel mundial y los altos stocks en Indonesia.
Se ha reducido fuertemente el inverso del mercado, señal de alivio a la ajustada situación que vivíamos. El mercado espera que
Indonesia relaje aún más la política de exportaciones.
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5.2 ACEITE DE PALMA (CPO)
Fuerte bajada de los precios, podrían reavivar la demanda

Por primera vez en mucho tiempo, el aceite de palma se posiciona por debajo del gas-oil, por lo que la demanda del
sector energético podría aumentar en los próximos meses.

FUENTES: REUTERS/STONEX/BMD/OIL WORLD
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FUENTES: MAPFU/APK INFORM/EF NEROBA/EUC/OIL WORLD 

6.1 ACEITE DE GIRASOL (SFO)
Sorprenden las exportaciones de pipas de girasol de Ucrania

Las exportaciones de pipas de girasol de Ucrania, prácticamente todas a Europa, han alcanzado valores sorprendentes:
352 kton en mayo, el mayor registro en más de 20 años, y ya superado en lo que va de junio. Este factor ha sorprendido y
está presionando los precios. Las exportaciones de aceite continúan en niveles bajos.
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6.1 ACEITE DE GIRASOL (SFO)
Sorprenden las exportaciones de pipas de girasol de Ucrania

La siembra en Ucrania finalizó con 4,7 millones de ha, lo que representa una caída del 27% vs campaña anterior. El clima
continúa algo seco, y preocupa no solo la falta de insumos básicos y combustibles, sino la capacidad de almacenaje que
se necesita con la llegada de la nueva cosecha.

FUENTES: MAPFU/APK INFORM/EF NEROBA/EUC/OIL WORLD 
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6.1 ACEITE DE GIRASOL (SFO)
Sorprenden las exportaciones de pipas de girasol de Ucrania

En Europa, por cuarto mes consecutivo, se reducen las estimaciones de rendimientos debido al clima seco y con altas
temperaturas. Sin embargo, debido al crecimiento del área, continuamos trabajando con una producción en torno a los
10,8 Mts vs 10,5 Mts de la campaña anterior.

FUENTES: MAPFU/APK INFORM/EF NEROBA/EUC/OIL WORLD 
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FUENTES: OIL WORLD/APK INFORM

6.2 ACEITE DE GIRASOL (SFO)
La presión del resto de los aceites se traslada al girasol

Con los precios de la oleína de
palma FOB Malasia cayendo 27% y
el aceite de soja FOB Argentina
21% en las últimas 3 semanas, los
precios del aceite de girasol han
estado fuertemente presionados.

Como mencionábamos anteriormente,
sorprende el ritmo de
exportaciones de pipas de girasol,
lo que compensa en parte la falta
de aceite.
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FUENTES: OIL WORLD/APK INFORM

6.2 ACEITE DE GIRASOL (SFO)
La presión del resto de los aceites se traslada al girasol

Para 22/23 se espera una oferta similar a la de 21/22: la caída
en la producción de Ucrania se compensa con el aumento de
los stocks iniciales. Sin embargo, la incertidumbre es mucha:
además del clima en Europa, Rusia y Ucrania…

• ¿Hay capacidad suficiente para almacenar la nueva 
cosecha de Ucrania? 

• ¿Cuándo se podrá mover?

• ¿Retomarán en algún momento las exportaciones por el Mar
Negro a gran escala?

• ¿Las 4,6 Mts de stock llegarán a ser movilizados a tiempo?



6. ACEITE DE SOJA (SBO)

JUNIO - 2022

FUENTES: RJO OBRIEN / USDA / WAGW / HIGHTOWER / OIL WORLD
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El mercado de soja en pleno mercado climático de EE.UU.

Las condiciones de soja en EE.UU. se deterioraron en la última semana pero han mejorado sensiblemente en los últimos 3
meses. Habrá que seguir el clima: pronósticos de poca lluvia y temperatura por encima de lo normal en los próximos 15
días. Aquí se juega el futuro de las oleaginosas en el mediano plazo: el crecimiento de producción esperado para 22/23
es básicamente soja.
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FUENTES: RJO OBRIEN/USDA/WAGW/HIGHTOWER/OIL WORLD

REPORTE DE MERCADO

El mercado de soja en pleno mercado climático de EE.UU.

Esperamos un crecimiento del área en Sudamérica, principalmente en Argentina
tras varios años de caída, dado el menor coste de inversión comparado
principalmente al del maíz.

El clima en Sudamérica durante noviembre de 2022 a febrero de 2023 será
fundamental para la tan esperada recuperación productiva que termine de aliviar
los ajustados balances.
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3. ACEITE DE COLZA (RSO)

FUENTE : OIL WORLD/AGRICENSUS/AGRITEL

Buenas perspectivas productivas de colza

La siembra en Canadá resultó muy demorada en regiones importantes, con clima muy variado: falta de lluvias en el oeste y exceso de
lluvias al este. Esta situación ha mejorado en las últimas semanas. Oil World estima su producción en 19,6 Mts, lo que implica un
crecimiento de 7 Mts. En Europa, el potencial de rendimientos se ha visto afectado por la ola de calor que afectó importantes países
productores, así como la falta de lluvias. Sin embargo, la producción presentaría una mejora en torno a 1,2 Mts.
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3. ACEITE DE COLZA (RSO)

FUENTE : OIL WORLD/AGRICENSUS/AGRITEL

Buenas perspectivas productivas de colza

En Australia se espera otra gran cosecha, dado el crecimiento del área.

La presión proveniente de la bajada del resto de los aceites así como la
mejora en las condiciones de Canadá han presionado los precios de la
colza, que aún se mantienen en valores históricamente altos.



A WORLD OF VEGETABLE OILS


