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1.1 EVOLUCION DE MERCADOS DE REFERENCIA

31/01/2022 21/02/2022 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil ( May) FOB MALASYA 5592 5675 MYR/ MT 83 1,5%
Crude Palm Oil (May) CIF RDM 1420 1503 USD/ MT 83 5,8%
CCNO Phil/ Indo (May/ Jun) CIF RDM 2075 2050 USD/ MT -25 -1,2%
CPKO (May/ Jun) CIF RDM 2300 2325 USD/ MT 25 1,1%
Crude Sunflower Qil (Abr/ May/ Jun) FOB 6 PORTS 1510 1540 usb/ MT 30 2,0%
Crude Rape Oil (May/ Jun/ Jul) FOB DUTCH MILL 1465 1445 €/MT -20 -1,4%
Crude Soya Oil (May) FOB ARGENTINA 1346 1464 USD/ MT 118 8,8%
EUR/USD SPOT 1,1233 1,1320 0,009 0,8%
USD/MYR SPOT 4,1840 4,1780 -0,006 -0,1%

Brent Crude SPOT 89,26 95,9 USS/BRL 6,64 7,4%

Gas Oils SPOT 796,25 830 USS/MT 33,75 4,2%

Los precios de los aceites vegetales siguen subiendo debido a la preocupacién por las pérdidas de produccion adicionales en Sudamérica, una cierta
ralentizacion de las exportaciones de aceite de palma indonesio a corto plazo y la escalada del conflicto entre Rusia y Ucrania. Los precios del crudo
superan los 95 ddlares por barril. Las condiciones meteoroldgicas en Brasil y Argentina, asi como la evolucién del aceite de palma, son los principales

factores que habrd que vigilar en las préximas semanas.
FUENTES : REUTERS / OIL WORLD
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1.2 EVOLUCION DE MERCADOS DE REFERENCIA
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1.3 EVOLUCION DE MERCADOS DE REFERENCIA
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1.4 EVOLUCION DE MERCADOS DE REFERENCIA

Promedio de precios en ENE/DIC 2021
Cambio anual en %

PKO
CPOIndo
SBOArg
Rapeoll
Sunoil
CNO

Sunseed
Rapeseed
Soybeans US Rdm

Rapemeal EU
Sunmeal Ukr

Soyameal Arg
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Por lo general, los precios del aceite vegetal son
altos.
Un golpe de timén.

Precio de los aceites comestibles actualmente
cerca del doble de la media 2015-2019.

Indo. CPO fob $1470 el 3 feb 2022
Mal. Oleina RBD $1450 fob

En enero/diciembre de 2021, Indon. CPO promedid
US-$1186; en 2020: 693, 2019: $525

Situacion global compleja en aceite de palma,
aceite solar, aceite de soja y aceites de

colza/canola.

Reservas de aceite vegetal siguen siendo bajas en
febrero de 2022.

FUENTE : OIL WORLD

LLIPSA




M
M
M

2. EXTERNO

C d OI B t Monthly Prices (US-%T)
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El petréleo alcanzé un nuevo maximo de 7 anos y se
i situd en 95 ddlares por barril en los contratos de
| marzo, frente a los 78 ddélares de principios de 2022, y
i un 46% mds que hace un ano.
. Preocupacion por el déficit de produccion de la OPEP
JS NI MM JSN®BMMJISNIOMMIAO NFAJAO AMMI SN2 y la capacidad excedentaria.

FUENTES: FUTURES FINVIZ / JP MPORGAN / REUTERS / OIL WORLD
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3.1 ACEITE DE PALMA(CPO) Q

Los precios del aceite de palma indonesio alcanzaron nuevos
maximos, debido a la interrupcién de las exportaciones. Las
exportaciones indonesias en febrero y marzo estdn cayendo por
debajo de las expectativas anteriores.

Muchos exportadores tienen dificultades para cumplir la obligacién

del mercado interno impuesta por el gobierno, que exige que el
20% del volumen de exportacidén previsto se venda al mercado
interno a un precio fijo.

Monthly Malaysian Palm Oil Production
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Monthly Indonesia palm oil exports [in t]
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Malasia puede compensar parcialmente debido a la baja
produccién y a las escasas reservas actuales. Es probable que
estos retrasos en las exportaciones sean temporales. Sin
embargo, por el momento los envios insuficientes de Indonesia
sostienen los precios.

FUENTES: POA / MPOB / POA / AGRITEL
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In millions of metric tons

3.1 ACEITE DE PALMA (CPO) @

La produccién de CPO de Malasia en 2021 se situd
dentro de las expectativas del mercado en 18,11
millones de toneladas, es decir, un 5,35% por debajo de
la de 2020, descendiendo al nivel mdas bajo de los
altimos 5 afios.

La escasez de mano de obra, la reducciéon de la
superficie plantada, el descenso de las tendencias de
rendimiento a largo plazo y las condiciones
meteoroldgicas adversas contribuyeron a una menor
produccion en 2021.
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in million metric tons

MALAYSIA 2021 2022| % change INDONESIA 2021 2022 % change

Carry forward 127 158 2490 |Carry forward 487 302 3199
Production 18.11 19.20 6.02|  |Production 5200 54.50 481
Imports 117 1.00 1480)  |Imports 0.05 0.04 2000
TOTAL SUPPLY 20.55 21.78 99 TOTALSUPPLY 56.92 57.56 112
Exports 1555 170 933 oo @) Gu)
Domestic consumption .Y 3.30 -3.51> Domestic consumption| 1840 1850 054
Stocks 138 148 B31 tocks 30 306 132
TOTAL DEMAND 20.55 21.78 598 TOTAL DEMAND 59 5756 12

in million metric tons

Sin embargo, se espera que la produccién se recupere en 2022, alcanzando los

19,20 millones de toneladas, es decir, un 6% mdas que en 2021, gracias a la mejora de

las condiciones meteorolégicas, sobre todo a partir de marzo, y a la premisa del
aumento de la oferta de mano de obra extranjera en el sector de la recoleccién a
partir de mayo. Se espera que la produccién de CPO de Indonesia en 2022 sea de
54,5 millones de toneladas, un 4,81 mdas que en 2021.

INFORME DE MERCADO

FUENTES: POA / MPOB / POA / AGRITEL
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3.2 ACEITE DE PALMA (CPO)

PALMOIL : World Production
Annual Change (MnT)

Indonesian Palm Oil Prices Booming
(Daily prices in US-$/T, fob)
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FUENTES: REUTERS / OIL WORLD / POA / BMD
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4. ACEITE DE GIRASOL (SFO) *
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El aceite de girasol ha mejorado su competitividad. EIl SFO FOB del Mar Negro se sitia unos

100 délares por debajo del SBO FOB de Argentina, y aproximadamente 80/90 délares por htoies 5.5k Sun Oil $ 1,463.00

debajo de la oleina de palma RBD de Malasia. Esta situacién no tiene precedentes. Agric 11k Sun Oil $ 1,463.00
Viterra 12k Sun Oil $ 1,463.00
Belluno 6k Soy Oil $ 1,567.00

La demanda mundial de importaciones aumenta: Las importaciones de aceite de palma de
la India caen desplazadas por los aceites blandos.

La empresa egipcia GASC ha comprado 28,5k SFO y sélo 6k SBO en su ultima licitacién. El conflicto entre Rusia y Ucrania es el otro aspecto alcista.
Esperamos un aumento de 7,2 Mts o 21% en el suministro mundial de semillas de girasol durante enero/agosto, este es el aspecto mds importante en el
lado baijista.

HOSO Ofrece alrededor de 200 US$ / MT. FUENTES: OIL WORLD / ESAYTRADE / AGRITEL / POA / SEA / GASC
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4. ACEITE DE GIRASOL OIL (SFO) # @&,
e

Mantenemos nuestra posicidon sobre los precios del aceite de girasol.

NUESTRA OPINION: Las incertidumbres geopoliticas
en el Mar Negro, junto con la demanda sostenida
de aceite de girasol, contribuyen a la firmeza de

los precios. Sin embargo, los elevados suministros
limitan el crecimiento potencial del mercado.

-Las tensiones geopoliticas en el Mar Negro
apoyan los precios.

-La demanda de aceite de girasol sigue siendo
muy fuerte gracias a su competitividad.

-La alta disponibilidad limita el potencial alcista
del mercado.
-Se espera un aumento significativo de la

superficie en el Mar Negro y en Europa. /Aamel

FUENTES : OIL WORLD / ESAYTRADE / AGRITEL / POA / SEA / GASC

FEB - 2022 INFORME DE MERCADO é LI PSA




5. ACEITE DE SOJA (SBO) ™

SOUTH AMERICA: Soybean Area (Mn ha) & Crop (Mn T)

USDA Monthly: Argentina Soybean Production

(milion tonnes)

Harvest Area 21/22F 20/21 19/20 18/19 17/18

Argentina. .. 1550* 16.04* 1640 1658 1632 B i A =
Brazil . . . _ _ . 43.30* 41.40* 3877 37.38* 36.30" R =il
Paraguay . - . 3.66" 3 63" 363 3.57 3.45~* A =2 i
Uruguay . . . . 97" 93" 91 1.03~ 1.10 .4 a —2021
Total . ..... 63.43" 62.00 59.71 58.55 57.17 I = e
Yields (T/ha) L prem  renss . R TR T T
Argentina . _ 261" 2. F3* 3.01" 328" 2:-33% 202V 027 ESTIMATES ot i 528 i
Brazil - oo 2.93* 335" 3 Jo 3.26 3.40* : -

Paraguay . . . 1.45* 263" 2.82 2.39 2 88" 2 mEL USDA Monthly: Brazil Soybean Production
Uruguay . b * 2‘48' 2_90t -| _37' R\ = R g = (million tonnes)

Total - oo | 276" 3.13 i 3.19 3.20 297 ‘g 3 s _/A,,/—’—'
Crop (Mn T) ¥ g - =i
Argentina . _ . 40.50* 43.80" 49407 54 30~ 34 80~ 1 R — :
Brazil - .o 127.00* 138.80* 128.60" 121.80" 123.26 N J o

Paraguay . . 530 954* 10.24 8.52 9.95* T oTem e osm o waw
Uruguay . . . ~ = 225 298 150" 3 /a0 ESTIATES B
Total -z ox 175.10° 193.99  190.49 187.60 169.51 e TS S e T

La sequia y el calor continuaron en el sur de Brasil (Parand, Rio Grande do Sul y Mato Grosso do Sul), Paraguay y varias regiones de Argentina. Las estimaciones
actuales son las siguientes:

E

= Brasil: 127.0 Mts (CONAB 125.5) vs 144.2 Mts (Diciembre)
= Argentina: 40,5 Mts (BCR 40.5) vs 45.0 Mts (Diciembre)
= Paraguay: 5.3 Mts (CAPECO 4.0) vs 10.2 Mts mes previo (Diciembre)

Se produciran darios adicionales en el sur de Brasil, si se mantiene la sequedad en los proximos 10-15 dias. Paraguay (que suele ser el cuarto exportador de soja
cruda) espera tener que importar este afo. En Argentinq, las condiciones meteorolégicas no han sido favorables en varias partes y las previsiones apuntan a altas
temperaturas e insuficientes lluvias en las regiones del centro y norte del pais. La insuficiencia de suministros en Sudamérica aumentard la dependencia de la soja
estadounidense, y se requiere una cosecha récord de soja en Estados Unidos.

FUENTES: OIL WORLD / USDA / CONAB / SAFRAS / BCR / BAGE / HEDGE POINT / K VAN TRUMP / K BRAUN
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5. ACEITE DE SOJA (SBO)

La venta de los agricultores es muy lenta. Sin embargo, la magnitud de las importaciones chinas de soja serd un importante factor
de oscilacion que habrd que vigilar.

VENTA DE AGRICULTORES I——
E—
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FUENTES: OIL WORLD / USDA / CONAB / SAFRAS / BCR / BAGE / HEDGE POINT / K VAN TRUMP / K BRAUN
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6. ACEITE DE CORZA (RSO)

El diferencial entre el RSO y otros aceites se ha reducido.
Como hemos comentado, los analistas esperan un aumento
de la superficie mundial para el préximo afo.

En la UE, segun Oil World, el importante aumento de las
siembras de colza de invierno (+18%, principalmente en
Francia) estd sentando las bases para un nuevo aumento
de la produccién comunitaria de 1,6 Mts.

Como resultado, estamos viendo una gran prima de
posiciones cercanas frente a las de nueva cosecha.

Weekly Prices of Sun Oil & Rape Oil (US-$/T)

Selected rapeseed origin production by season (MMT)
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Daily prices from Sept 2021 until 10 Feb 2022
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MATIF : Daily Rapeseed Futures (EUR/T)
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FUENTES: STONEX / OIL WORL / REUTERS / POA
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6. ACEITE DE COLZA (RSO)

Aparte del aumento previsto de la produccién de la UE, también se espera una mayor cosecha en Ucrania y Canadd,
lo que repondrd la actual situacién de escasez

Canada: Canola Stocks (Mn T)
Canada canola year-end stock & production
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FUENTES: STONEX / OIL WORL / REUTERS / POA
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