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1.1 EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA

14/12/2022 31/01/2022 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil ( Apr) FOB MALASYA 4699 5628 MYR/ MT 929 19,8%
Crude Palm Oil (Apr) CIF RDM 1182 1448 UsD/ MT 266 22,5%
CCNO Phil/Indo (Apr/ May) CIF RDM 1630 2075 USD/ MT 445 27,3%
CPKO (Apr/ May) CIF RDM 1530 2300 USD/ MT 770 50,3%
Crude Sunflower Oil (Abr/ May/ Jun) FOB 6 PORTS 1330 1510 Usb/ MT 180 13,5%
Crude Rape Oil (May/ Jun/ Jul) FOB DUTCH MILL 1414 1465 €/MT 51 3,6%
Crude Soya Oil (May) FOB ARGENTINA 1133 1346 uUsD/ MT 213 18,8%
EUR'USD SPOT 1,1257 1,1233 -0,002 -0,2%
USD/MYR SPOT 4,2300 4,1840 -0,046 -1,1%

Brent Crude SPOT 73,7 89,26 US S/ BRL 15,56 21,1%

Gas Qils SPOT 642,25 796,25 USS/MT 154,00 24,0%

Los precios de los aceites vegetales siguen siendo histéricamente altos.
Reservas bajas y una produccién de CPO inferior a la prevista en el sudeste asidtico. La regulaciéon de las exportaciones de aceite de palma anunciada

por el gobierno local tuvo un impacto alcista. Las existencias mundiales de soja se ven ahora reducidas en 2021/22 a pesar de la débil demanda china.
FUENTE : REUTERS / OIL WORLD
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1.2 EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA
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FUENTE : REUTERS




1.3 EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA
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2. EXTERNO
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Source: Refinitiv, The Baltic Exchange
El petréleo alcanzé maximos de 7 anos debido a la recuperacién de La tasa de inflacién estd aumentando en EUA y en otros paises.
la demanda energética y a las tensiones geopoliticas, aspectos que Por el contrario, la inflacién ha estado bajo control en China.
respaldan los precios de los aceites vegetales. El control de las exportaciones aumenta la presién sobre los precios.

FUENTE: FUTURES FINVIZ / HEDGE POINT / REFINITIV / THE BALTIC EXCHANGE
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3.1 ACEITE DE PALMA (CPO)

Los precios del CPO en BMD son histéricamente altos, y los precios del CPO FOB
de Indonesia son précticamente iguales a los del SBO de Argentina. El aceite de
palma seguird perdiendo cuota de mercado mientras se mantengan las actuales
diferencias de precios.

Incertidumbre tras los recientes anuncios realizados por el Gobierno de Indonesia
sobre la introduccién de permisos de exportacién para controlar los suministros,
disponibles para los mercados nacionales, con el fin de controlar el aumento de la
inflacion de las materias primas y los alimentos. Las restricciones se aplicarian
durante 6 meses. Aparentemente, el gobierno no estd analizando reducir el
objetivo de biodiesel.

El efecto combinado de las inundaciones y la escasez de mano de obra puede
frenar la produccién de aceite de palma de Malasia este mes hasta el punto de
que se reduzca adn mds el stock, a pesar de un grave retroceso de las
exportaciones. El Ministro de Recursos Humanos de Malasia dijo que Indonesia
aceptd proporcionar 10.000 trabajadores para las plantaciones. El impacto en la
produccion se notard a partir de mayo de 2022.

MPOA CPO production 1-20 Jan 2022 vs. 1-20 Dec 2024
Peninsular Malaysia ~ :-16.82%
Malaysia 1-25 Jan 2022 vs 1-25 Dec 2021 export (in mt) Sabah 920%
ITS : 876,056 vs. 1,306,408 (-430,352 or down 32.94%) Sarawek 1370%
Amspec : 829,022 vs. 1,242, 761 (-413,739 or down 33.29%) = ; , J,
SGS: 847,520 vs 1,338,255 (490,735 or d 36.67% e i
RN LR e T ORI 01 Overal Vel *-14.35%
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Palm Oil Discounts Evaporate as Prices Rise

Discounts for Palm Oil Relative to Soybean and Sunflowerseed Oil

23%

18%

17%

® Soybean [OSunflower

MAY

JUN

JUL

AUG

9% o,
| d_’ ﬂ,% | ‘ o |
SEP ocCT NOV DEC

FUENTE: REUTERS / USDA / POA / STONEX
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3.2 ACEITE DE PALMA (CPO) ‘

BMD | PRODUCTION PRICE
(MLN T) (RINGGIT)
5000
HIGH 192 54
4000 LOW 18.6 47
€ 3000 CONTRIBUTORS
= Malaysian Palm Oil Board 19 E 3,800
2000 Malaysian Palm Oil Council 18.8 48 4,200
1000 LMC International 186 47 -
0 Palm Oil Analvucs 19.2 49 4,100
229222288823 ¢8R8~~FFFFIIYIFANEN Dy L =1L S
6 2 2 2 4 S gL bk g s o oo LS oe B Phillip Futures 18.75 48.75 4,000
c ® ®™ .3 e £ 0O ® 3 e = © & =2 5 ¢ 68 @ =
& £ E 8 € § £ E ¥ ¢ § E g # 2 s € ¢ 8 Refinitiv Asriculture Research 192 48 3,600
o B esssmm ESTIMATION UOB Kay Hian 18.7 44 8 3,800
R“’°§;.°ml ."Fs‘;“& 19 51.2 4,425
La sensacion sigue siendo la misma que en nuestro anterior informe: DBS Vickers Securities 188 54 4,400
The Farm Trade 15 485 4250
. Agronomist at a Malaysian -
* (Ahora - Marzo 2022): Los precios del BMD se mantendrdn altos (5.000 - 5.400 plantation 188 4939 $:500
MYR) debido a la tensa situacién actual. Los futuros, histéricamente altos hasta Malaysian planter 18.8 47.89 =
. . Kuala Lumpur-based research
febrero y ligeramente mds bajos en marzo. firm i3 29 2500
Kuala Lumpur-based analyst - - 4,000
*  (Abril 2022 - Septiembre 2022): Los futuros de la DMO bajaran de 4.800 Kuala L umpur based brokerage 187 = 3,600
MIDF Research 3 5 3,300
CGS-CIMB E = 3,600
Factores clave a seguir en 2022: 5021 DATA 18.1 46.89% 3142
La produccion, las perspectivas meteoroldgicas, el problema de la escasez de trabajadores, el 2020 DATA 19.14 27.03 2,689
coste de los fertilizantes, el descuento de la palma frente al aceite de soja, las politicas

comerciales (Indonesia + India) y el biodiésel. FUENTE: REUTERS / GODREJ INT
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4.1 ACEITE DE SOJA (SBO) «‘»&\

SOUTH AMERICA: Soybean Area (Mn ha) & Crop (Mn T)

Harvest. Area 21/22F 20121 1920 1819 17/18
Argentina... 1560* 16.04* 1640 1658 16.32
Brazil . .. ... 43.30 4140* 38.77" 37.38* 36.30
Paraguay... 368" 3.63* 363 357 345
Uruguay. . . . o 93 91 103" 110
total c.x s 63.55* 62.00 59.71 58.55 57.17
Yields (T/ha)

Argentina... 269 273" 3.01" 328 213
Brazil . .. ... 3428 33y 331" 325 340
Paraguay... 190* 263" 282 239 288
Uruguay.... 237" 199" 248 290" 137"
Total i i 293 312 319 320 297
Crop (Mn T

Argentina... 42.00" 43.80" 49.40" 54.30* 34.80"
Brazil . .. ... 135.00* 138.50* 128.40* 121.60* 123.26
Paraguay... 7.00* 954 1024 852 9.95
Uruguay.... _ 230" 185" 225" 298" 150
Total ...... 186.30* 193.69 190.29 187.40 169.51

ENE - 2022

SOURCES: OIL WORLD / BCBA / IMEA / CONAB

Las condiciones de los cultivos de soja en Sudamérica se han deteriorado fuertemente debido a las altas
temperaturas y a la falta de lluvias durante la segunda mitad de diciembre y la primera mitad de enero,
principalmente en el sur de Brasil, Paraguay y las regiones del centro y sur de Argentina. Como resultado,
Oil World ha reducido significativamente su estimacién para Sudamérica. La estimacién actual es la mds
baja de las ultimas 4 temporadas y mds de 15 Mts por debajo del mes anterior:

= Brasil: 135 Mts vs 144 Mts mes anterior (-9 Mts)
= Argentina: 42 Mts vs 45 Mts mes anterior (-3 Mts)
= Paraguay: 7 Mts vs 10 Mts mes anterior (-3Mts)

Lluvias beneficiosas en algunas partes de Brasil y Argentina durante los ultimos dias. Sin embargo, para la
soja de siembra tempranag, las lluvias llegaron demasiado tarde. En Brasil, segun la CONAB, la cosecha se
realiza en el 5,5% de la superficie y el rendimiento estd dentro de lo previsto, pero los analistas privados
aumentan la probabilidad de una produccién aun menor de lo esperado en Rio Grande do Sul y Parand.
En Paraguay, los rendimientos actuales estdn por debajo de las expectativas.

SOYBEAN 2021/22 | 4

EVOLUCAO DO PERCENTUAL DE AREA COLHIDA DE SOJA EM MATO GROSSO
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4.2 ACEITE DE SOJA (SBO) ;
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CWG Official Forecast

40% Chance
(+5)

Reasoning and Impacts

Based on best MJO/weaker global wind
matches & recent 16-30 day ECMWF trends

Interruptions to fieldwork reduced in NE Brazil
& shifted to Center-South; favorable moisture
for newly-seeded safrinha corn

Argentina still sees some rebuilding dryness
but limited to up to 1/2 com/soy

En consecuenciq, la relacién global entre stock y uso podria
descender a su nivel mds bajo en 6 afios en 2021/22, lo que
contrasta con las expectativas iniciales de un aumento

pronunciado.

NE - 2022

Second Most Likely

35% Chance
(-5)

R :
Reasoning and Impacts

Weak-moderate La Nifa & warm $8Ts in S.
Atlantic dominate rather than MJO (prior offi-
cial forecast); latest CFS also supports

Only minor Brazil soy harvest interruptions,
and showers aid early-seeded safrinha corn

Broad stress rebuilds for Argentina com/soy

Third Most Likely

el

»

25% Chance
(NC)

; a
Rnsoningandunpacts
* Stronger La Nifia situation with continued
warm $5Ts in the S. Atlantic (lowest odds)
*  Wettest solution for Brazil slows soy har-
vest B safrinha corn seeding but aids
moisture

*  Argentina corn/soy yield threats limited

EVOLUGAO 0O PERCENTUAL DE COMERCIAZAGAO O SOIA EM MATO GROSS0
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Se centra en el clima y la evolucién de las cosechas en Sudamérica; la
evolucién de la trituracién y las importaciones de soja en Chinaq, tras

una demanda mds lenta de lo esperado en las ultimas semanas; la
venta de los agricultores y los precios de la energia.

REPORTE DE MERCADO

FUENTE: OIL WORLD / IMEA
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5.1 ACEITE DE GIRASOL (SFO) @ &
g

Russia military build-up near border Ukraine: Sunflower Seed Production
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Los precios del aceite de girasol se vieron favorecidos por el elevado coste de la semilla de girasol, la mayor demanda de los importadores, causada
por el diferencial menor con el SFO y la tendencia al alza de los precios en el mercado mundial de aceites comestibles. Preocupacién por las
tensiones entre Ucrania y Rusia y sus posibles consecuencias (Ucrania es el primer exportador de aceite de girasol). En un escenario de guerrq, la
reaccién sobre los precios serd enorme.

El precio del aceite de girasol es muy competitivo frente a otros aceites. Debido a los precios relativos, la demanda mundial se desplazard, al menos
en porte’ h0C|° el ocelte de gerSOI' FUENTE: USDA / REUTERS / OIL WORLD / APK INFORM / ESAYTRADE
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5.2 ACEITE DE GIRASOL (SFO) d‘g,

SUNSEED: World Supply & Demand (MnT)

Open’g stocks
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Jan / August Sept / Dec
2022F 2021 2020 2021 2020
35.34* 28.64* 33.42" 262 3.30

51,92 45.15

- - - 1057 8.90

- - - 15.40* 13.42*

- - - 16,80* 13,90*

- - - 86 135

- - - 2.85* 2.75*

- - - 1.75*  1.58*
5.82* 529 5.52

.82 .68 817 - -

3,15 2.86* 3.02° - -

41,16* 33,93* 38.94* 54,54* 48.45

33.46* 27.79 3211 17.32* 18.05

580 496 534 325* 3.3

9.47* 778 911 428" 484

10.52* 7.35 1014 570 6.10

2,200 248 2.06 .62* 43

3.74* 3,52* 3,53* 1.88* 1.76*

3.96* 2,62 3,30  35.34* 28.64"

Price dynamics of sunflower oil (offer, FOB), USD/t OUR OPINION: The geopolitical uncertainties in the
Black Sea, coupled with the sustained demand for

s UKTAINE s RUSSIA s Argentina EU sunflower oil, are contributing to the firmness of prices.
1800 However, the high supplies limit the market's potential for
growth.
1700 For the 2022 crop, operators will pay attention to the
1600 significant increase of the surfaces expected in the Black
Sea and in Europe.
1500 1430
1415 - Geo-political tensions in the Black Sea
14001315 1400 support prices
130()158?\/ 1370 - The sunflower oil demand remains very
]2001;‘;,; strong thanks to its competitiveness
100 - The high availability limits the market's
g upside potential
1ooo:l'an I;eb r:/lar /'xpr h'Aay J'un 5u| Aug S'ep (')ct r:lov l')ec :'lan i:gtr;;ﬁg?angkurgc;:aas:doifnthEeursggzaces Edpected
20/21 21/22 /A_grifel

Durante enero/agosto, Oil World espera un aumento de 7,2 Mts o un 21% en el suministro mundial de
semillas de girasol. En los primeros 4 meses de esta temporada la comercializacién fue muy baja. Sin
embargo, la venta de los agricultores fue bastante buena tanto en Ucrania como en Rusia durante las
dltimas semanas.

Las existencias en los puertos ucranianos han aumentado de 90 ktn a 401 kton, con 592 kton en enero.
Las ventas de los agricultores y la situacién en Ucrania/Rusia son los principales factores a seguir.

La prima del HOSO cotiza a 180-210 USD/tonelada. Segun los operadores del mercado, los suministros
de aceite son limitados. Los precios de las semillas de girasol HO no cambiaron significativamente. La

prima de la semilla oleaginosa sigue cotizando a 10-30 USD/tonelada.
FUENTE: OIL WORLD / APK INFORM / AGRITEL
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6. ACEITE DE COLZA (RSO)

Selected rapeseed origin production by season (MMT)

This is what new crop rapeseed production could look like
assuming the 15% increase in EU plantings tansfers to tone ;(
15% increase in production + Canada recovers to average,

0Oz maintains 4MMT and BS continue to expand at pace of
recent years.
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Rapeseed Oil Price Range

o ; : Los analistas prevén un aumento de alrededor del 15% en la superficie de colza de la UE para 2022/23.
onthly prices - highs, lows & average .. . ) i
1800 También se espera un aumento de la siembra de colza en Canadd. Es probable que los paises del Mar
1600 Negro sigan ampliando la superficie como en afios anteriores. Por otro lado, las llegadas de Australia,
fitticies mayores de lo previsto, aliviardn la escasez en la UE. En consecuencia, el diferencial entre RSO y SFO se
T ha reducido en los ultimos dias.
1200 }
1000 — . , . . . L.
o0 } i3 E%T I_ Sin embargo, los pardmetros de la colza y la canola siguen siendo ajustados y en los proximos tres
S R ————— meses seguird siendo necesario aumentar la demanda. También esperamos una dificil transicién entre
0q 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 IO VIeJG y IG nueva CoseCho'

FUENTE: STONEX / OIL WORL / REUTERS
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