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1.1 EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA

18/06/2021 14/07/2021 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Qil (Sept) FOB MALASYA 3424 3851 MYR/ MT 427 12,5%

Crude Palm Qil (Sept) CIF RDM 975 1070 uUsD/ MT 95 9,7%

CCNO Phil/Indo (Sept/Oct) CIF RDM 1525 1500 UsD/ MT -25 -1,6%
CPKO (Sept/Oct) CIF RDM 1215 1190 uUsD/ MT -25 -2,1%

Crude Sunflower Oil (Oct/Nov/Dic) FOB 6 PORTS 1090 1230 UsD/ MT 140 12,8%
Crude Rape Oil (Ago/Sept/Oct) FOB DUTCH MILL 1025 1160 €/MT 135 13,2%
Crude Soya Qil (Sept) FOB ARGENTINA 1103 1295 UsbD/ MT 192 17,4%

EUR/USD SPOT 1,186 1,1835 -0,0025 -0,2%
USD/MYR SPOT 4,146 4,1990 0,0530 1,3%

Brent Crude SPOT 73,51 73,92 US S/ BRL 0,4 0,6%
Gas QOils SPOT 593,5 598,25 USS/ MT 4,8 0,8%

Con la unica excepcidn de los lauricos, los precios de los aceites vegetales se han apreciado durante la segunda mitad de Junio y la primera de Julio. A
pesar de que la demanda de muchos paises se ha ralentizado, difiriendo compras y consumiendo stocks, a la espera una muy buena cosecha de oleaginosas
gue presione los precios en el corto plazo, los problemas climaticos en Canad3, la incertidumbre en torno a la produccién de soja en EEUU y la lenta

recuperacion de la produccion de palma en Asia han generado presion en los precios.
FUENTES: REUTERS / OIL WORLD
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1.2 EVOLUCION DE LOS MERCADOS DE REFERENCIA

FUENTES : REUTERS




2.1 PETROLEO Y DOLAR
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A pesar de sufrir en los ultimos dias por una situacion mas complicada en El délar se ha fortalecido ante el aumento de la inflacién en
Europa y con la reincorporacion de algunas restricciones frente al COVID, . ) i
el petréleo se ha mantenido por encima de los 70 USS, brindando EEUU y un posible aumento en la tasa de interés, por ahora
soporte a los aceites vegetales. negado por la FED.

FUENTES : FUTURES FINVIZ
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3.1 ACEITE DE COLZA (RSO)
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Muy preocupante situacion en Canada y EEUU con respecto a la
produccidon de colza/canola. Temperaturas muy por encima de lo normal
y ausencia de lluvias en los ultimos 30 dias han impedido un normal
crecimiento de los cultivos, generando dafos que parecen ya
irreversibles.

En su ultima estimacién, Oil World ha reducido la estimacion de
produccion de Canada a 18,6 MTs vs 20,2 MTs proyectada hace un mes,
alertando ademas que caer por debajo de los 18 MTs es una posibilidad si
el clima no mejora. Compensada solo en parte por mejores expectativas
en la UE, Ucrania y Australia, la produccion mundial de semilla de colza
se espera ahora en 65.4 MTs vs 66.4 MTs proyectadas el mes pasado.

FUENTES: USDA / AAC/ NOAA / B. BODART / WAGW / OIL WORLD
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3.2 ACEITE DE COLZA (RSO)

Daily Rapeseed & Canola Futures (US-$/T)
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Los precios de la semilla de colza estdn en maximos histéricos y los
margenes de molienda se redujeron fuertemente. A una situacidon que ya
era tensa debido a los bajos stocks iniciales para la campafa 21/22, se Como venimos mencionando en anteriores reportes, esperamos un supply &
suman los problemas climaticos en Canada. Por otro lado, el diferencial demand ajustado de RSO en Europa y a nivel mundial.
entre los precios de Canada y Europa no parecen sostenibles. A pesar que paises como China, México, EAU, Pakistan y otros pueden buscar
En Europa, los primeros rendimientos que se conocen estarian por encima productos sustitutivos, se espera ver a este aceite con una prima mayor a la
de las expectativas previas, excepto por Francia, aunque la baja superficie habitual sobre el resto de los aceites en la campaiia 21/22.

plantada limita el incremento de produccién a tan solo 0,4 MTs.

FUENTES: OIL WORLD / AGRICENSUS

JUL-2021 INFORME DE MERCADO éLIPSA




4.1 ACEITE DE PALMA (CPO) 0
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Como medida para enfrentar la escalada de precios, India redujo los
aranceles del aceite de palma (no del resto de los aceites) y volvié a
permitir la importacion de productos refinados. Esto da mayor
competitividad a la palma sobre el resto de los productos en India.
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La demanda domestica en India estd sufriendo debido a los altos precios y el efecto de las
resticciones impuestas para frenar el COVID. Sin embargo, las importaciones se han
mantenido lo que ha permitido una importante recuperacion de stocks. Debido a la
relaciéon de precios, las compras de palma han crecido, mas de un 15 % en periodo
Oct/Junio, a costa de las de soja y girasol.

FUENTES: AID / POA / SEA / OIL WORLD / STRATEGIE GRAINS
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4.2 ACEITE DE PALMA (CPO)
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La produccion de CPO en Indonesia ha crecido 6,3% en Mayo y se cree que en Junio también ha

L4}

superado los 4 MTns, una vez entrado en el ciclo fuerte de produccion. La produccién anual se espera En Malasia, la produccién continué creciendo en Junio
alcance los 49 MTs, +2MTs vs 2020. pero por debajo de las expectativas, debido
Sin embargo, los stocks finales han caido por séptimo mes consecutivo, debido al fuerte crecimiento de principalmente a la falta de mano de obra extranjer-a que
las exportaciones y el consumo domestico. redunda en menores rendimientos. Los stocks finales
Indonesia ha bajado fuertemente las tasas de exportacién a partir de Julio, lo que le otorga una mayor ~ continian siendo muy justos, equivalentes a solo 5
competitividad, aunque parece que gran parte del efecto estaba ya preciado por el mercado, que semanas de consumo.

aguardaba la noticia hacia tiempo.
FUENTES: GAPKI / ARETE PRO / MPOB / POA / OILWORLD
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4.3 ACEITE DE PALMA (CPO) 'Q
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Los precios del CPO han rebotado fuertemente en Malasia debido a la El principal soporte de los precios del CPO es que contintia siendo muy
lenta recuperacién de la produccién y la ajustada situaciéon del mercado competitivo frente al SBO y otros aceites
fisico, ayudado también por la devaluacién del MYR

FUENTE: REUTERS




5.1 ACEITE DE SOJA (SBO) |
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El estado de los cultivos de soja en EEUU no es el mejor. Segiin USDA, 59% se encuentra en estado Bueno / Excelente frente al 68% del afio pasado, a la vez
que el 33% de la produccién esta sufriendo condiciones secas. La demanda doméstica continua muy fuerte, debido al crecimiento en la producciéon de
biodiesel & HVO.

En su dltimo reporte, el organismo dejo sin cambios las estimaciones de produccién para 21/22 en EEUU, Brasil y Argentina. La supply & demand en EEUU

continlla muy ajustada, con una relacion Stock / Consumo que se espera en 3,5% SOURCES: RIO OBRIEN / USDA / HEARTLAND
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5.2 ACEITE DE SOJA (SBO)
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SOYBEAN EXPORTS FROM PORTS OF ROSARIO FALL
AS PARANA'S WATER LEVEL DIPS

Soybean Stocks: Argentina & Brazil as of Sept 1 (Mn T)
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B o Oil World y USDA han reducido las estimaciones de importacion de

7o ] Argentina China debido a una posible caida en el crushing. Esto se transforma en

80 mayores stocks esperados en Brasil y Argentina, siendo este quizas el

50 principal factor bajista del complejo.

407 Sin embargo, preocupa el bajisimo caudal de agua en upriver, la
$ ) 3 304 principal via navegable de Argentina por donde salen gran parte de las
P | 1, 8 ' e 207 exportaciones del pais, que estd afectando las operaciones.

Wy L saa, ) 10 . . . g
Los precios se moveran durante el proximo mes en relacion a lo que
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atravesando el periodo critico para los rendimientos.
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FUENTES: BCR /OIL WORLD/ NOAA / REUTERS / RJO OBRIEN
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Europe: June 2021

Percent of Normal
Fuels SunBlowse iz Planting Prograe 14—day Precipitation Analysis Rainfall
mp Percent of marmol teough 13 Wt 2021
al Pertent Normd Raifad
= (Mone | L2021
T8 CRE
W 5ts
E L1 8 %3
ET g B1-9
£ as 1.8
" 11 A varEag by Mia Ly, d o L IL S i)
Jrrm T1, mraBrmrs s sl AR
=2 Eiaima O partard £ WX
ER e [rewied wrs B XN
an . | LA
= = = 'i ﬂ‘ =_ = x 5 ] | IR
EEE BB
=Pl = 230 ==E3 =317 =—IOlE =IO 2 =3Il Soaxa: WNO tasn 0
R LA T B | WErITy o Agraciitun: {Winkg| 5 0 12 1 Bl e
Mop wptates dolly Sy cpprosimately 18:00 UTC
Aunsin Sunfoweneed: fxlimated Ares, Yield, srd Produclion
L ——— an
_ T g L8 Clima calido y seco durante la primera mitad de
2 ua f s Julio en algunas partes de Ucrania y Rusia, y
3’” 35 prondsticos no tan favorables para la segunda
LI o . e
LEL = it mitad han captado la atencion del mercado, que
% bl i .7 sigue esperando una produccién mundial de
S 1 o pipas de girasol récord como consecuencia un
! o . fuerte incremente de area y recuperacién de los
- oy rendimientos.
¥ ] an . . e . . .
SEYREEQEREESIEaEEREnE A diferencia de ello, precipitaciones por encima
Etarvustu wem  ==Prodution =i de lo normal se esperan para Europa del Este,
BE Forir At v Saurces: USOA PS0 Dukive [3307-30001: FAS srmares (201 favoreciendo los cultivos de girasol.

SOURCES: USDA / WAGW

JUL-2021 INFORME DE MERCADO éLIPSA




A( .
6.2 ACEITE DE GIRASOL (SFO) @ &
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Los precios del aceite de girasol parecen haber encontrado un equilibrio a corto plazo, tras bajar fuertemente durante Mayo y Junio y mientras atravesamos el
periodo critico de produccion en la regién de Mar Negro.

La firmeza en los precios del resto de los aceites, la preocupacion en torno al clima en algunas areas productivas importantes, principalmente el Volga en
Rusia y la buena competitividad de estos niveles de precios para campaiia 21/22, que estan a descuento vs el SBO han generado una leve recuperacién en los
precios durante el ultimo mes.

Desde aqui y hasta final de Agosto lo mas importante pasara por el clima en Mar Negro y la evolucion del resto de las oleaginosas, principalmente la colza,
cuyos problemas productivos podrian agregar demanda al complejo de girasol. Las primas de alto oleico se han visto algo mas débiles, debido a mayores stocks
finales de campana vieja que los esperados.

FUENTES : APK INFOR / OIL WORLD / AGRICENSUS / REUTERS
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7.1 ACEITES LAURICOS (PKO + CNO) @
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El precio de los aceites lauricos no ha acompainado las subidas del resto de los aceites en las posiciones mas diferidas, debido al sentimiento
de una situacion menos ajustada hacia fin de afo.

Sin embargo, las fuertes exportaciones desde Filipinas han tensionado el mercado de CNO en las posiciones mas inmediatas y han llevado al
spread entre CNO — PKO nuevamente a valores cercanos a los 300 USS.

SOURCES: REUTERS / HENDRIX / OZINGA & POELMAN T / TSL / RACO C.
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