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1.1 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

13/08/2021 14/09/2021 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil (Nov) FOB MALASYA 4511 4340 MYR/ MT -171 -3,8%

Crude Palm Qil (Nov) CIF RDM 1140 1175 UsSD/ MT 35 3,1%

CCNO Phil/Indo (Nov/Dec) CIF RDM 1460 1450 usbD/ MT -10 -0,7%
CPKO (Nov/Dec) CIF RDM 1280 1360 UsSD/ MT 80 6,3%

Crude Sunflower Oil (Oct/Nov/Dic) FOB 6 PORTS 1325 1310 UsD/ MT -15 -1,1%
Crude Rape Oil (Nov/Dic/Ene) FOB DUTCH MILL 1230 1275 €/MT 45 3,7%
Crude Soya Qil (Nov/Dic) FOB ARGENTINA 1292 1298 UsSD/ MT 6 0,5%

EUR/USD SPOT 1,1791 1,1802 0,0011 0,1%
USD/MYR SPOT 4,2360 4,1600 -0,0760  -1,8%
Brent Crude SPOT 70,59 73,6 US S/ BRL 3,0 4,3%
Gas Oils SPOT 582,5 615 USS/MT 325 5,6%

Los precios de los aceites vegetales se han visto afectados en dltima semanas por los siguientes factores:
* lamejora de la produccion de palma en Asia

+ lapresidn sobre los precios de la SBO en la CBOT debido a una menor demanda interna en EE.UU.

* lareduccién de los aranceles de importacion de aceites vegetales en la India

+ lalentitud de las ventas de los agricultores
y los retrasos en la cosecha de girasol, e incluso noticias peores de lo esperado en la produccién de colza en Canada.

SOURCES : REUTERS



1.2 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

SOURCES : REUTERS




1.3 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA
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2.1 ACEITE DE PALMA (CPO)
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La producciéon de enero-agosto alcanzdé 11,6 Mts (millones de toneladas,
un 9 % menos que en el mismo periodo de 2020), mientras que los stocks
son superiores a los del mismo mes del afio anterior por primera vez en
mucho tiempo. Sin embargo, en los primeros 10 dias de septiembre la
produccion es ligeramente inferior a la de agosto vy las exportaciones
muestran un impresionante crecimiento.

El informe del MPOB de agosto mostré una importante recuperacion
en los stocks finales que crecieron un +25,3%, como consecuencia de
la mayor produccién en 9 meses (+11,8% frente a julio) y de las menores
exportaciones (-17,1%). El mercado esperaba una importante
recuperacion, los datos publicados han sido incluso mejores de lo

esperado.
SOURCES: MPOB / POA / B.BODART / OIL WORLD / SPPOMA / ITS / AMSPEC
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2.2 ACEITE DE PALMA (CPO)

GAPKI July 2021 Indonesia palm oil S&D

_ Jul-21 Jun-21 Change % Change e i sl e - indonsta CPO production
Preduction - CPO+CPKD 4.441 4.908 -0.467 v -8.52 ‘ (PG oyt e TS b Bt iy e B8 bl ancteatpt e 1001 *_ 2L and 022 production ane propected to nse by 5205 and 1.10%
Import 3.000 4.000 1000 |V -25.00 et il e o the et cu o bt o e el o e R porectively mainly on fawourable veather condition extending 1o help
Export 2,742 2.026 0716 | A 35.34 o s st e O gt b i i T2k i waise yield rabes in by palm aveas in Kalarkan
Domestic consumption 1.444 1.662 0218 | -13.12 s fovrce, GAA), BP% and JOPR)
Stocks 4.549 4.290 0:259 A 6.04 13 L
tn millions of ton . S
2 v
STOCKS MAL + INDO | 2| [ ?‘"
| ﬁ
N i a g 150 %;
= g o
2 ' : | gam ,.-;,
S i
(@) w ¢ ﬁ:
@ 00 ?{;
7
q Il.-"-"l__.l
Bl i My e Ul B ONE b Uy e (U g ] ]
Wm0 MR ¥ BN Bl NEped
R0 I b B, e ks 4 o i 1A o
La produccion de CPO en Indonesia durante el periodo enero-julio La producciéon de CPO de Indonesia en 2022 se estima que aumentard un
acumulé 28,9 Mts (+ 4,4%), segiin GAPKI. La situacion actual es mejor: 2,10%, hasta los 49,4 millones de toneladas en 2022, frente a los 48,4
las existencias han aumentado un +45% en junio y un +6% en julio. millones de ton de 2021, segun el Indonesia Oil Palm Research Institute

Fuertes exportaciones en julio y agosto, principalmente por la India. (IOPRI).

SOURCES: GAPKI / BPS / IOPRI / POA / MPOB / ITS / OIL WORLD
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2.3 ACEITE DE PALMA (CPO)

INDIA : Effective Import Duties of Major Vegoils

2021 202 20X .E‘GE‘H 020
Sep Aug June Feb| Nov
Palm ol crude  2475% 3025% 3025% 33.75%| 30.2%%
Sova o, crude. . 24.75%  30.25% 3B50% .50 3B.50%
Sunfl ol crude,  2475% 30.25% 3B50% 3850%W 3850%

1
RBE paimolein~ 3575% 41.23% d4125% 4950%| 48.50%

Los precios del CPO siguen siendo historicamente altos porque,
aunque la situacion mejora sigue siendo muy ajustada. Sin embargo, el
CPO ha ido perdiendo competitividad frente a otros aceites. El principal

apoyo a los precios vino de la reduccion de los aranceles de
importacion ordenada por el Gobierno de la India la semana pasada 'y
de la fuerte demanda de las exportaciones.
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Indonesia apoya el programa de biodiésel subvencionando la diferencia de
POGO (Palm QOil — Gas oil) que se paga a los productores de PME (palm methyl
Esther). Si POGO aumenta, encarece la subvencion del biodiésel. El mercado
espera que Indonesia aplace la introduccion del B40 hasta que el diferencial
CPO-GO se reduzca a 200-250 ddlares, frente a los 400-480 ddlares vigentes

desde julio hasta ahora.  sougces: STONEX / REUTERS / BMD / CBOT / POA
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3. ACEITES LAURICOS (PKO + CNO)

1600

1500

1400

1300

1200

1100

1000

SEPT - 2021

PRICES CIF ROTTERDAM

1490
e 1450 1450 1450 1440
1420 — . __
= 1390-

""399"—'——1345-———_1_335._——-1345

sept Oct Nov Dec Ene Feb

= == PKO CIF RDM (USS / MT) CNO CIF RDM (USS / MT)

Los precios del CNO han estado bajo presion en los
ultimos meses debido a la mejora de la produccién en
Filipinas. Se observa una mejor disponibilidad en origen
tras un comienzo de afo muy complicado. El mercado
de Rotterdam ha estado muy activo en las ultimas
semanas.

En el caso del PKO, las exportaciones a la UE han
caido tras un fuerte mes de julio y la produccion estd
mejorando. Sin embargo, en lo que respecta al corto
plazo, los precios siguen caros porque el equilibrio
sigue siendo gjustado y debido a la falta de liquidez en
el mercado de RDM.

SOURCES: REUTERS / POA / OZINGA & POELMAN TRAFFIC/ TSL / HENDRIX
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4.1 ACEITE DE COLZA (RSO)

Canada: Canola Stocks (Mn T)
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Statistics Canada reduce la estimacion de produccion de colza
canadiense muy por debajo de la de 2020/21 y de la estimacion del
USDA, lo que sorprendicd al mercado. Segun su ultimo informe, la
produccion serd de 12,78 MT (-13% respecto a agosto), un 34% por debajo
del afo anterior.

Segun QOil World, los rendimientos hasta ahora habrian resultado incluso
inferiores a lo que se temia inicialmente. En Saskatchenwan se espera una
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Los fabricantes europeos tienen dificultades para cubrir sus necesidades
debido a los limitados suministros de colza, tanto de produccién nacional
como de importacién, disponibles en 2021/22. El balance mundial es
realmente ajustado, y esperamos peores estimaciones en las proximas

semanas.

SOURCES: CRM AGRI / STATISTICS CANADA / OIL WORLD
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4.2 ACEITE DE COLZA (RSO)
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Los fundamentos del mercado de la colza siguen siendo alcistas. El déficit de Canadd se verd parcialmente compensado por la
producciéon récord de Australia.
El balance mundial es muy ajustado y los precios de la RSO deberian ser lo suficientemente altos como para generar una
racionalizaciéon de la demanda.

SOURCES: STONEX / AGRICENSUS / OIL WORLD
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El mercado interior en Espafia y Francia
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La unica gran duda en el mercado respecto a la
produccion es sobre Rusia y el impacto de la sequia de
julio/agosto, principalmente en el Volga. El USDA estima
15,3 Mts (millones toneladas) . Los stocks finales de la
camparia 20/21 terminarian ligeramente por encima de las
expectativas, dada la fuerte racionalizacién de la demanda.
La camparia 21/22 terminard con 730.000 MT de aceite, lo
que parece bueno.

La cosecha de pipas de girasol en Ucrania comenzo mas
tarde que la de 2020, pero los rendimientos obtenidos
hasta ahora son muy buenos y superiores a los del afio
anterior. Se esperan 16,5/17,0 Mts. Esto implicaria una fuerte
recuperacion en los stocks del principal productor mundial.
El retraso en la cosecha y la escasa venta de los
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5.2 ACEITE DE GIRASOL (SFO) @ &
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Una situaciéon exactamente opuesta a la campaia
20/21: el girasol absorberd parte de la demanda de
otros aceites, incluso en el sector energético.

Avance de la cosecha: Rusia 12%; Ucrania 5%;
Rumania y Bulgaria 25%.

Los precios actuales del SFO son competitivos
frente a otros aceites. Hasta que termine la
cosecha, podemos ver un mercado nervioso debido
a la falta de disponibilidad. Después, podria
aparecer un poco de presion en la cosecha, si
mejora el ritmo de ventas.

SOURCES: OIL WORLD / USDA / STRATEGIE GRAINS / APK INFORM



6.1 ACEITE DE SOJA (SBO) -
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Mucha especulacion sobre los mandatos estadounidenses. Uno de los principales factores de la
subida de los precios del SBO en Chicago habia sido el cambio de politica sobre los
biocombustibles en EE UU. Sin embargo, el aumento de la inflacién y la falta de materias primas

han supuesto un freno.

Los rumores indican una reduccion de las obligaciones para 2021 y un aumento para 2022. La
capacidad de las refinerias es mucho mayor que el aumento del potencial de las materias
primas, por lo gque sigue existiendo una enorme brecha...
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SOURCES: STONEX / USDA / EIA / NOPA
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6.2 ACEITE DE SOJA (SBO) < .

LaHinz comes back...
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N|no que generolmente tiene un efecto negativo sobre los rendimientos en Sudamérica. Sin embargo, Oll World ha
aumentado su estimacién en 1,1 Mts sobre la estimacion anterior debido a la mejor humedad en parte de Brasil, Argenting,
Uruguay y Paraguay.

Los analistas esperan una produccion en Brasil de 144/145 Mts, con un crecimiento de la superficie en torno al 4,5%. En el
caso de Argentina, el agricultor aumentard la siembra de maiz en detrimento de la de soja, que podria caer a un minimo
de varios anos.

Ya sea en Sudamérica y la demanda tanto en China como en eI mercodo interno de los Estados Unidos, como prlncwgglse%mx/ouwomwBOM/AGRURAL
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