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1.1 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

16/04/2021 14/05/2021 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Qil (Jul) FOB MALASYA 3716 4454 MYR/ MT 738 19,9%

Crude Palm Qil (Jul) CIF RDM 1025 1273 uUsD/ MT 248 24,1%

CCNO Phil/Indo (Jul/Ago) CIF RDM 1495 1680 uUsbD/ MT 185 12,4%
CPKO (Jul/Ago) CIF RDM 1390 1510 uUsD/ MT 120 8,6%

Crude Sunflower Oil (Jul/Ago/Sept) FOB 6 PORTS 1610 1630 USD/ MT 20 1,2%
Crude Rape Oil (Ago/Sept/Oct) FOB DUTCH MILL 1015 1170 €/MT 155 15,3%
Crude Soya Qil (Ago/Sept/Oct) FOB DUTCH MILL 1065 1235 €/MT 170 16,0%

EUR/USD SPOT 1,1983 1,2153 0,0170 1,4%
USD/MYR SPOT 4,124 4,1290 0,0050 0,1%
Brent Crude SPOT 66,77 69,42 US S/ BRL 2,7 4,0%
CEINOIS SPOT 531,5 564,75 UssS/ MT 33,3 6,3%

En el altimo mes, encontramos nuevamente una fuerte subida de todos los aceites vegetales, a excepcion del girasol para camparia
20/21. Un S&D muy ajustado, una demanda fuerte y la recuperacién de la produccion por debajo de los esperado han presionado a los
mercados. Ademas el clima en el hemisferio norte no es el mas idéneo de momento.

FUENTE: REUTERS
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1.2 Evolucidn mercados palma, soja, girasol y soja

Daily CPO-ID-M2; BO-ARGUPR-P2; SNOIL-FOBUA=AGRP; RPEO-NILEURO-P2 13/05/2016 - 16/08/2021 (GMT)
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FUENTE : REUTERS




1.3 Evolucion mercados palma, coco y palmiste

Daily CNUT-PHID-P3; PALK-MYID-P3; PALM-MYCRD-P3 13/05/2016 - 16/082021 (GMT)
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FUENTE : REUTERS




2. EXTERNOS
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El Euro cotiza nuevamente por encima de 1.20, gracias Energéticos mas firmes han dado soporte extra a los
a que el délar ha estado devaluandose a nivel aceites. Habra que seguir de cerca la situacion relativa al
internacional COVID en Asia, principalmente en India

FUENTE : FUTURES FINVIZ
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3. BALANCE DE ACEITES

World All Vegetable Oil Carry Out and Use 4 MAJOR OILS : Tentative Outlook 2021/22 (Mn T)
225,000 - S 17 October / September

EEmUse wmmCarryout ~o-CO:Use | & Opening stocks 21/22F 20/21 19/20 18/19

: Palmoil ........ 12.3* 12.5 14.9 14.6

Soybeanoil . .. .. 6.6* 6.5 5.9 6.1

Sunflower ail . . .. 2.4* 2.9 2.8 2.5

- - Rapeoil........ e 3.1 3.0 3.4

& ‘ | [ Total .......... 24.6* 250 266  26.6
§ Production

8 F 10% G Palmoil ........ 80.3* 77.0 73.8 78.0

- X Soybeanooil ... .. 61.7* 60.1 58.4 56.7

L ¢ Sunflower oil . . . . 21.9% 18.7 21.5 20.1

I Rapeoil........ 26.0* 26.0 24.9 25.2

Total .......... | 189.9* 181.8| 178.6 180.0

Total Supplies .. || 214.5* | 206.8]| 205.2 206.6

81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19

y . o Esperamos ver una mayor produccion de aceites de girasol, soja 'y
La relacion Stock/Consumo en la campafia 20/21 terminara palma. Sin embargo, también se espera observar una mejora en la
con el valor mas bajo en muchos afnos. demanda para consumo humano y biodiesel, por lo que la
recuperacion de los stocks podria ser limitada

FUENTES: STONEX / USDA / OIL WORLD
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4.1 ACEITE DE PALMA

Malaysian Palm ©il Production
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En Abril, los stocks se han recuperado un 7% por encima de las expectativas
previas del mercado. Es el valor mas alto desde Nov "20, aunque 24% por debajo del
afio pasado.

La demanda domestica cayé por debajo de las 200 kton por primera vez en un afo,
mientras que las exportaciones crecieron 12,6%. El balance sigue siendo muy ajustado.

La produccidon de CPO en Malasia se sigue recuperando, y
alcanzo las 1,52 MTs durante Abril (+6,98% vs Marzo). Sin
embargo, continua afectando la falta de mano de obra extranjera,
debido a las restricciones impuestas como medida frente al COVID.
El incremento de casos en Asia podria afectar la produccion si no se

controla la situacion.
FUENTE: MPOB / AGRITEL / POA
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4.2 ACEITE DE PALMA

- o >

Indonesia: Production . Malaysia and Indonesia palm oil export to China
* Indonesia exports to China rebounded sharply in March rising by
>500 PR twoflold from a low base in February spurred by restocking and
5.000 - competitive pricing (Source: MPOB and ITS) 1
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La produccién en Indonesia creci6 fuertemente durante Marzo:
+18,9% vs Feb, superando los 4 MTs.
Sin embargo, las exportaciones crecieron casi un 63 % producto de una
fuerte recuperacion de las entregas a China.

El resultado a final de Marzo es una caida del 20% en
los stocks, el nivel méas bajo de los dltimos 16 meses.

FUENTES: MPOB / POA / GAPKI / ITS
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4.3 ACEITE DE PALMA

Indonesia Apr wvs. Mar palm oil export by destination - top 10

Owerall exports rose 25%, rising for the second month in a row led by robust
i STOCKS MAL + INDO

PEmBLASEE rige in shipment to india, China, Egypt and South Africa mainly for RBD palm
olain. Olein exports reached record high in April (Source: ITS)
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Exportaciones de Indonesia muy fuertes en Abril: +25% vs Marzo, que ya fue Los stocks en Asia han estado cayendo fuertemente, y la situacion es
muy bueno: China, India y Egipto como principales destinos. En el caso de muy ajustada. No esperamos una fuerte recuperacion en el corto plazo.
Malasia, las exportaciones habian mejorado en Marzo pero eran relativamente India posiblemente reduzca su demanda de aceites debido al agravamiento de
la crisis del COVID, aunque la produccién también podria verse afectada.

bajas. En Abril continuaron creciendo.
Mas importante aun, durante los primeros 10 dias de Mayo crecen 30%.
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4.4 ACEITE DE PALMA @5
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Precios historicamente altos en BMD (Bursa Malaysia Derivatives)
Larecuperacion se sigue esperando para Q3-Q4.
Entramos en un mercado donde el clima pesara mucho para futuro
precios de las oleaginosas

El mercado contintia con un fuertisimo inverso, y no vemos un
cambio en esta situacion en el corto plazo.

FUENTES: REUTERS




5.1 ACEITES LAURICOS

Monthly Prices of Palm & Lauric Oils (in US-%/T) LAURIC OILS: World Supply & Demand (Mn T)
2000 October/September
Palmkernel oil, Malllndo., cif Rott. Poa[""kff"kﬂ" _20{2:;'; _1?“‘2";' "f*’flg 17’;3 13’;;
p'g stocks . : : £ E :
1800 Coconut oil, Phillads. cif Rott. Production .. 8.10* 7.86 816 7.70 7.06
= CPOcifR'dam Imports .... 3.60* 348 3.52 3.35 3.15
1 N Exports . .. .. 3.63* 343 355 328 3.15
600 '|I.J' * 7 as b 4 7.50 6.94
- —APN - : End. stocks .. 1.27* 137 1.41| 1.15 .89
1400 " A .
]! II .‘f"v f{‘.]l [ I'J Coconut oil
N IN / [ Op'g stocks . . 41 50 .43 34
1200 9 | ] z Production .. 2.70* 269 295 275
\ Rve | W\ Imports .... 1.92* 1.93 211 1.79
1000 AN % Exports . .. .. 1.88* 1.94 2.17 1.79
Y A "l . i > 2.65 2.
800 A End. stocks . . 42* 41 .50 43 .34
var
Op'gstocks .. 1.78 1981 159 123 1.12
600 ~ NATAT W Production .. 10.80* 1055 11.12| 1045 9.54
w Imports .... 5.53* 541 563 514 4.82
Exports . .. .. 5.52* 5.37 5.72 5.07 4.85
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Consumiticn Mbas: 1072 10.70| 1016 9.40
Precios de los aceites lauricos en maximos desde 2016 N ] o
En el caso del PKO, a la situacién del resto de los aceites se le suma: una _ Alta volatilidad en los precios del CNO. El balance continua
produccion baja en los Gltimos meses, la ajustada situacion en el coco y una siendo ajustado, con una produccion que se espera para 20/21
demanda de exportacion en Asia muy fuerte. en mismos niveles que el afio pasado.
En Malasia, en Oct/Mar la produccion cayd 7% mientras las exportaciones A pesar de la baja de las exportaciones, los stocks no crecen.

subieron 14%. Los stocks son los mas bajos desde 2014.

FUENTES: OIL WORLD
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5.2 ACEITES LAURICOS

CCNO vs. CPKO CIF Rotterdam

Lo

PRICES CIF ROTTERDAM . CONO premium to CPKO lingers at US$150-200 in the last 4 weeks after a
2400 P Qe spike in CCNO prices while CPKO was slower to catch up. The spread will
oo 2250 2000 TEMAIN wide for the rest of this year (Source : POA data) e
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El inverso es muy fuerte, principalmente en CNO.
El spread coco/palmiste ha vuelto nuevamente a la zona de
los 150/200 USS$.

FUENTES: REUTERS / POA
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6.1 ACEITE DE SOJA
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La siembra de soja en EEUU avanza a buen ritmo. Sin embargo, preocupa la relativa sequia en las zonas productoras de soja:
aproximadamente, el 22% de la produccién sufre condiciones de déficit hidrico. Por otro lado, desde Marzo los precios se han movido en
favor del maiz, lo que podria generar algun cambio de area cultivada a ultima hora. Entramos en pleno mercado climatico.

FUENTE: RJO OBRIEN / USDA / HEARTLAND
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6.2 ACEITE DE SOJA

SOYBEANS : World Production (Mn T) 3.31: SOYBEAN STOCKS-TO-USE RATIO AND PRICES
= USA AND BRAZIL($/T)

21/22F 20/21  19/20  18/19 _
Russia... | 4.40" 442 450 4,03 600 Soybean (HI) 02000 202122
Ukraine .. | 4.00* 3.00 470  4.80 550 . 1 : IDEMT
Canada..| 6.71* 6.36 6.15  7.42 = e pﬂ'm it i aubisi
U.S.A. ... |121.007| 112,55 96.67 120.51 adi 1048 1H.I! e 903
Argentina. | 50.30* 44.00 49.40 54.30 = B9 W0 T M2
Brazil.... | 138.70*|  133.50 128.45 121.10 g |
Paraguay. | 10.40* 9.50 10.24 8.52 . I 85 198 1ME 172
China, PR | 17.90* 18,10 1597 14,34 - g - — s M AR T MV ¥ |
India. . . .. 10.50* 9.80 850 10.50 = S FSEESSSS :

: gdggTaETERIRY | dfecms 435 @5 42 42
Oth. ctrs. . | 16.29* 15.79 15.04 15.85 S e
WORLD. . | 380.20*| 357.02 339.62 361.37 SNCraran sk anmrian
s —— — CBOT US sovbean

Brarilian soybean Fob Paranagua

La produccion 20/21 practicamente definida: Brasil ha terminado y
Argentina cercano alos 44 MTs. Oil World estima un récord

mundial para 21/22 con 380 MTs. EEUU podria repetir la produccion El crecimiento de la demanda de China e India sumado a las politicas
de 18/19. Brasil nuevo récord por crecimiento de area y Argentina en 50 verdes de muchos paises (principalmente EEUU y la UE), no permiten
MTs, una estimacion factible con un clima adecuado. una recuperacion en el balance mundial de la soja, aunque mejoraria

la situacion de Brasil y EEUU.

FUENTES: OIL WORLD / STRATEGIE GRAINS
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ey
7.1 ACEITE DE GIRASOL Y GIRASOL ALTO OLEICO ‘f“

2.23: SUNSEED STOCKS-TO-USE RATIO AND
WORLD PRICE ($.-T)

SUNSEED : World Production (Mn T) 5 & 56
21/22F 20/21  19/20 18/19 0 : | 5,5% .
. : - El girasol es muy rentable en la
EU-27 ... | 10.38 8.70 9.47 0.48 . o mayoria de los paises
Russ_ia ... | 15.00* 13.31 15.38 12.76 20 4'_% productores. Se espera un fuerte
Ukraine .. | 16.30* 14,10 16,50 15.25 . crecimiento de la produccion en
Argentina. |  3.,60* 270  3.00 3.0 0 o Rusia, Ucrania, Rumania y
: Argentina.
China, PR | 2.85* 275 268  2.55 0 2,5% "
Turkey...| 170 155 170  1.53 120 2.0 38,2 MTs en la region de Mar
Oth. ct 7 47+ 219 6.97 6.92 E2ddgdosdaaSd8SEH Negro (67% de la produccion
LSl : : : : R "'ks‘: Coon mundial), el clima de esta zona
ain exporters stoc use ratio . s
WORLD : | 57'30*| 50'30 55'70 51'99 m—French spmseed delivered Bordeaux en May/Jun/JUI determlnara
S Ukrainian sunseed Fob Black Sea IOS preCIOS de Ia nueva
-EU sunseed caf Amsterdam cam paﬁa

—Argentine sunseed BCBA

Primera estimacion de Oil World para girasol
21/22 levemente superior al resto de las
consultoras: 57,30 MTs.

Esto implica 7 MTs mas que la produccion de
20/21 (+13,9%).

El balance seria mejor que el de las ultimas 2 campanias.
Aunque la rel S/C luce aun algo justa, con un clima “normal” se
puede salir de la zona de preocupacion. Igualmente, queda
claro que no hay lugar para fallas productivas importantes
como las del afio pasado. FUENTES: OIL WORD / STRATEGIE GRAINS
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7.2 ACEITE DE GIRASOL Y GIRASOL ALTO OLEICO @ @

B suncil FOB Ukraine S/mt 11 May 2021 Sunoil FOB Six Ports $/mt 11 May 2021

15 chart by amCharts

1.600

1,550

Crop Stage May-06 Last Week  Last Year
Spring wheat planted 98% 95% 98%

1,500

1,450

Corn planted 46% 20% 73%
Sunflower planted 50% 34% 71%
Soybean planted  18% 6% 38%
Sugar Beet planted 98% 85% 86% e | _ | | _ _
RUSSIA : Spring Planting Progress ( Mn ha ) Jun M1 JuiM2 AugM3 SepM4 OctM5 Nov M6
Planted until
April 30 April 23 April 16 La siembra en regién de Mar Negro vienen muy atrasada, principalmente en

2021 2020 2021 2020 2021 2020 Ucrania y Rusia. Esto implica que los cultivos podrian entrar al periodo
Wheat . ... . 100 143 46 107 29 B4 critico con temperaturas mas altas y se podria demorar la cosecha.
Barley ....... 21 315 1.20 2.58 J0 2.35 _ - ~ .
R e 499 1.99 08 a7 01 683 Los precios de campafia 2020/21 no han acompafiado las subidas del

resto de los aceites, y el spread entre SFO FOB Black Sea vs SBO FOB

iunsaad ok E{I gg EE:: 5: 1?2 {1_:? 1‘1?? Argentina cay6 por debajo de los 200 US$. Sin embargo, los precios de
ke e e : : : . ' ' campafa 21/22 han subido fuertemente durante el Gltimo mes.
Soybeans. . . .. 02 25 01 .16 - .08

FUENTES: ARETEPRO / OIL WORLD / AGRICENSUS
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8.1 ACEITE DE COLZA

EU-27: eed Su & Demand (MnT
July / June

21/22F| 20/21 19/20 18/19 17/18
Opening stocks . . ap* 100 178 189 109
Output......... 16.43*| 16.09 1551 18.04 19.80
Imports (a) .. ... 6.55°| 6.62°| 6.08 429 4.38
from: Australia . . 280°| 225 99 134 186
Ukraine _ . . .. 1.85* 202 275 217 173
Canada ..... 1.45" 198 203 42 47
Exports (a)..... 2| 25 34 28 32
Crushings. ..... 22.12%| 2215 21.51 21.65 22.37
Otheruse. .... .. 52* 51" 53 52 B7
Ending stocks . .. 87 B0* 100 178 189

(a) Intra-EU trade is excluded.

La produccién de colza en Europa continta estancada.
Esperamos una leve recuperacion, pero los stocks finales
se mantendrian por debajo del millén de toneladas.

MAY- 2021
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El clima no ha sido bueno, con temperaturas y lluvias por debajo de lo
normal en algunas zonas productoras importantes.

FUENTE: OIL WORLD / EU COMISSION / AGRITEL
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8.2 ACEITE DE COLZA

Canada Canola area

RAPESEED : World Production ( MnT) Observed Precipitation (percent of normal) ;

Canola Production Shown Inset

2120F| 2021 1920 1819 60 doys encing 9 Moy 2021 8 s 11
EU-27 ... | 16.43* 16.33 1556  18.04 o e i ) e
Russia... [ 2.60* 2.57 2.06 1.99 = P i @< '

Ukraine . . 2.60* 2.70 3.48 2.88
Canada .. | 20.20* 19.30 19.61 20.72

China, PR 5.35* 5.10 5.00 4.80
India. . . .. 8.00* 8.50 7.40 7.55

Australia . 4.25* 4.40 2.33 2.37
Oth, ctrs. . 6.17* 5,82 6.38 6.72

WORLD. . | 65.60* 64.72 61.82  65.07

In Mha
o

© 0 0 0 0 0 8 8 8 6 v v v = & v = or - = N o

' ---m'l_:[ o~ o~ o~ ™ ™~ ™ o N &N NN ™ ™~ ~ o~ ™~ ™~ ~ o~y o~ {2 ™~
20 40 60 BO 90 100 110 125 150 200 300 400 600 . i
+ StatCan =8.7Mha ie 4.7% below estimates & +3.6% y-0-y
La produccién mundial de colza se espera ligeramente

por encima de la campana 20/21 (volveriamos a niveles de En Canada de momento la estimacién de area planta es de 8,7 MHas, +3,6% vs afio
produccion de 18/19) anterior. El clima ha sido muy seco en las principales regiones productoras, cuando la
siembra esta comenzando.

FUENTE: OIL WORLD / WAGW / AGRITEL / STATCAN
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8.3 ACEITE DE COLZA

3-Month Outlook

B rapecil FOB DM Rotterdam €/mt 11 May 2021 7| Rapeoil FOB DM Rotterdam €/mt 11 Mar 2021
35 chart B¥-armicharis. Rapeseed oil Protein S&D spreads
o ——._\ prices complex oils
1,250 N /I\ 4\
. \I ’
Technical ;
1,200 \\ Andivsia Macro Seasonality
\'\
1,150 i
w-\- o B
i i i S— -
1,100 ~———a
1,050
1,000
950 - Weather market across the N. hemisphere
8 " with both the soybean & vegoil complex to
lend further support.
200

: i ; T T - - Boost in biodiesel demand with lockdown
M1 Mz M3 M4 M5 Ms easing across Europe.

- Record prices (likely) during the 2021/22 MY.

Los energéticos han brindado soporte. A pesar de los altos precios los margenes de crushing son buenos.
De cumplirse las actuales estimaciones, el RSO podria ser el aceite con balance mas ajustado para 21/22.

FUENTE: AGRICENSUS / AGRITEL

MAY - 2021 INFORME DE MERCADO éLIPSA




§
N %
| =
H
t 1
|/ v M
| i
: —_— & | :

il




