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1.1 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

01/04/2021 16/04/2021 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Oil (Jun) FOB MALASYA 3956 3922 MYR/ MT -34 -0,9%

Crude Palm Oil (Jun) CIF RDM 1000 1078 UsSD/ MT 78 7,8%

CCNO Phil/Indo (Jun/lul) CIF RDM 1460 1523 USD/ MT 63 4,3%
CPKO (Jun/Jul) CIF RDM 1340 1420 USD/ MT 80 6,0%

Crude Sunflower Oil (Jul/Ago/Sept) FOB 6 PORTS 1540 1610 USD/ MT 70 4,5%
Crude Rape Oil (May/Jun/Jul) FOB DUTCH MILL 1040 1090 €/MT 50 4,8%
Crude Soya Oil (Jun) FOB DUTCH MILL 1085 1150 €/MT 65 6,0%
EUR/USD SPOT 1,1762 1,1983 0,0221 1,9%

USD/MYR SPOT 4,144 4,1240 -0,0200 -0,5%

SPOT 64,86 66,77 USS$/BRL 1,9 2,9%
Gas QOils SPOT 496,25 531,5 Us s/ MT 35,3 7,1%

Durante la primera quincena de Abril, los precios de los aceites vegetales mostraron una recuperacion generalizada.
Precios de los energéticos mas firmes, dolar mas débil y mejora en los datos macroecondémicos como principales

factores externos.

FUENTE: REUTERS
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1.2 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

Daily PALM-MYCRD-P2; BO-ARGUPR-P2; SNOIL-FOBUA=AGRP; RPEO-NLEURO-P2 18/04/2016 - 21/07/2021 (GMT)
Price
usD

FUENTE : REUTERS




1.3 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

D_ﬂ]? CNUT-PHID-P3; PALK-MYID-P3; PALM-MYCRD-P3 18/04/2016 - 21/07/2021 (GMT)
Price
usD

FUENTE : REUTERS




2.1 DOLARY PETROLEO
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El dolar a nivel global se ha debilitado Como esperabamos, el precio del petroleo se ha recuperado durante la
durante Abril, lo que sirvié de soporte a los primera mitad de Abril, lo que contribuyo a la escalada de precios.

precios de los commodities.

FUENTE : FUTURES FINVIZ

ABR- 2021 INFORME DE MERCADO é LI PSA




2.2 CHINA

Covid pandemic hit to U.S. and China economies Chin' soybean mport China's g imgorts
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Source: USDA Agricultural Projections to 2030,
La economia china se ha recuperado rapido y En aceites, China probablemente reduzca levemente sus compras por mejor
fuerte y su ritmo importador continGa creciendo. produccion local y mayor crushing, pero 20/21 nuevamente serd una campafa

de importaciones muy fuertes superando los 13 MTs.

FUENTES: EDF / USDA / OIL WORLD
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3.1 ACEITE DE PALMA
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Fuerte recuperacién de la produccion de CPO en Malasia durante Marzo: +28,43% vs Feb,
aunque continua por debajo del promedio de 5 afios. Entramos en un momento estacional
donde la produccién deberia seqguir creciendo.

La produccién en Indonesia ha caido desde
Octubre, aunque se mantiene en niveles similares a

. . - _ N los afios anteriores. USDA mantuvo su estimacion de
USDA bajéo su estimacion de 19,6 MTs a 19 MTs. Por primera vez en el aio las 43.5 Mts
exportaciones superaron el millén de toneladas, aunque el fuerte crecimiento tiene mas que ’ )
ver con los malos registros de Ene / Feb FUENTE: MPOB / AGRITEL / POA / GAPKI / USDA
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3.2 ACEITE DE PALMA
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La recuperacién de los stocks de Malasia en Marzo fueron mucho Los precios se mantienen histéricamente altos, pero el nivel de
mas importantes que lo esperado por el mercado: 10,72% (1,44 MTS) competitividad del CPO vs otros aceites es bueno.
vs 1,50% (1,32 MTs). Sin embargo, aun siguen siendo muy bajos. Seguimos esperando una correccion para Q3-Q4 si la produccion de

Los stocks de Indonesia han caido fuertemente desde Octubre. Asia mejora y el clima en hemisferio norte es benigno para la produccion

de oleaginosas.
FUENTES: MPOB / POA / GAPKI / REUTERS
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4. ACEITES LAURICOS

PRICES CIF ROTTERDAM
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El precio de los aceites lauricos ha estado mas firme durante la primera mitad de Abril, como consecuencia de una mejora
en los precios de los aceites vegetales en general. El spread entre el CNO — PKO ha vuelto a superar los 100 US$ / Mt.
El mercado de PKO con fuerte inverso. Hay muy poca liquidez en el mercado de CNO para las primeras posiciones.

FUENTES: REUTERS / HENDRIX / OZINGA & POELMAN T / TSL
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5.1 ACEITE DESOJA

Brazil Soybean Area, Yield and Production Sembrado (MHa) # Produccidn (MTn}
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USDA incrementd su estimaciéon de produccién de Brasil a 136 MTs, vs 134 MTs del mes anterior. En el
caso de Argentina, la produccidén se mantuvo sin cambios en 47.5 MTs, cuando el mercado esperaba ver
unareduccion importante. USDA debera “confirmar” esta proyeccion aunque posiblemente el mercado ya lo
tenga considerado. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires estima la produccion en 43 MTs. EI NOPA informé
un nivel de molienda en EEUU que, aunque por debajo de las expectativas, fue el segundo més alto para
un mes de Marzo. Los stocks de SBO terminaron por debajo de lo esperado, y son los mas bajos de al
menos los ultimos 6 afios. Las fuertes exportaciones del complejo de soja desde Brasil, Argentinay
Paraguay podrian limitar el potencial de subida en el corto plazo, siempre que las condiciones en
hemisferio norte no empeoren.
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FUENTE: USDA / BCBA / NOPA / KAREN BRAUN
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5.2 ACEITE DE SOJA
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En EEUU el supply&demand 20/21 terminara como la mas ajustada desde 13/14. A
pesar de la recuperacion productiva esperada por el crecimiento de area, la
relacion stock / consumo para 21/22 tendria tan solo una leve mejora.
Aunque es temprano, preocupa la falta de humedad con el que comenzara la
siembra en algunas zonas productoras. Los fondos tienen una posicion muy
larga en habas y aceite de soja, lo que podria magnificar los efectos a la hora de un
cierre de posiciones. De momento, no se espera una mejora significativa en el S&D de

e SBO para la campana 21/22.

4 2016 4 2017 -+ 2018 2019 & 2020 -+ 2021 FUENTES: USDA / VANTRUMP / STRATEGIE GRAINS / AGRITEL
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6.1 ACEITE DE GIRASOL Y GIRASOL ALTO OLEICO ’h

2.23: SUNSEED STOCKS-TO-USE RATIO AND

EU-27: Sunflowerseed Area, Yield & Production _ _ WORLDPRICE(S/T)
2015- RUSSIA : Spring Planting Progress (Mnha) 720 6.0%
2021F 2020 2013 2018 2019 AgMin Planted o
(HarvArea(Mnha). 4.62° 440 432 411 422) Forecast as of April 10 s a,5%
Yields (Thhe) 25 19 219 231 265 2021 2020 | 2021 2020 2019 < o
Spring grains.. 29.28 29.17 | ( .63 3.47 |1.55 320 375
(Crop(MnT) 1038 870 947 948 906 ] wheat....... 12.68 12.18 EE i
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Spain 8 88 77 95 g2 Springrapeseed 1.24 129| . 05 .02  loaiilir s bl Fou
Italy 30 3 27 2 25 Sugarbeet.... 106 1.03| .07 .39 .21 U sunseed cof Amsterdorm
Primera estimacion de OilWorld para En Rusia viene muy lenta la siembra de los cultivos de Strategie Grain estima la produccion
Europa: +5% de area. Con rendimientos primavera y de continuar parte podria pasar a girasol, maiz o mundial en 55,5 MTs. La relacién
buenos. la roducciéﬁ odria crecer 19% soja. La condiciodn hidrica actual es buena. En Ucrania, la stock / consumo mejoraria de 6,3% a
ap (+1,7 M1Ps). produccion podriallegar a un récord de 16,4 MTs debido 6,9%, lo cual aln es ajustado.

aun 6% de incremento en el area, segun APK Inform.
FUENTES: OIL WORD / APK INFORM / STRATEGIE GRAINS
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6.2 ACEITE DE GIRASOL Y GIRASOL ALTO OLEICO

India vegtable oil import Q1 2021 vs. Q1 2020
Palm oil is the only oil to see a rise in the first quarter of 2021 helped by

pum o ieupes - Widening palm oil discount to soft oil though palm prices remain relatively
higher to the same time last year (Source: SEA, India)
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Soybean oil 3.56* 3.81 3.00 3.02 3.47
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Rapeseed oil . . .. .03* .08 .06 .28 .30
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A partir de Febrero hemos visto una esperada racionalizacién
de la demanda, principalmente por India que redujo
sustancialmente las compras de SFO por CPO. Oil World
espera una caida del 30% para toda la campafa.

Las exportaciones de SFO de Ucrania fueron durante Marzo
las mas bajas en 7 aflos para ese mes.

Sin embargo, las tensiones militares entre Rusia y Ucrania 'y la
posibilidad de que se impongan restricciones a la
exportacion de pipas y licencias/cuotas para el aceite en
Ucrania hicieron reaccionar al mercado en los ultimos dias.

FUENTES: COFEED / OIL WORD / APK INFORM / STRATEGIE GRAINS
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7.1 ACEITE DE COLZA

EU-27 : Rapeseed Area, Yields and Production EU-27 : Rapeseed Supply & Demand (MnT)

Too early to quantify potential cold damage to rapeseed
T_aq‘l_pg niae nocturne (*C) } 4
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July [ June
2021F| 2020 2019 2018 2017
Area (Mn ha) 515*| 519 504 631 614 . 2”22. A0 162 3610 1718
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Yields (T/ha) 3.19*| 3.10 3.08 286 3.23 Ukraine . . . .. 195 202* 275 217 173
Crop (Mn T} 16.43*| 16.09 15.51 18.04 19.80 | Canada ..... 145°| 198" 203 42 47
reas] SR dnL 2B = y
France .....| 305*| 325 352 498 524+ Expors(a)..... 27 25 4 28 32
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(a) Estonia, Latvia and Lithuania. (a) Intra-EU trade is excluded.

Los margenes de molienda en Europa han estado muy fuertes y el nivel de crushing del primer trimestre llega a 5.87 MTs vs 5.45MTs del afio
anterior. Como hemos venido comentando, la produccién de colza en la UE tendra una leve recuperacion a pesar de una leve caida en la
superficie, que continua sin recuperarse. Los stocks finales para 21/22 se esperan nuevamente muy bajos, por debajo del millén de
toneladas. Temperaturas muy por debajo de lo normal en Francia podrian afectar los rendimientos. En Canada la situaciéon es mejor que hace 15
dias, pero aun se necesitan lluvias en importantes zonas productoras.

FUENTE: AGRITEL /( OIL WORLD
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7.2 ACEITE DE COLZA
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La produccion de semilla de colza a nivel mundial continla estancada. EL RSO es el aceite que presenta de antemano la situacién
mas ajustada para la campafia 21/22. El diferencial de precios entre el SFO y el RSO para camparfa nueva disminuye
significantemente, y no descartamos que pueda volver ainvertirse alo largo de la campafia si la produccion de pipas de girasol

es buena. FUENTE: AGRICENSUS
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