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1.1 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

01/03/2021 01/04/2021 Unidad Dif Dif %

Crude Palm Qil (May) FOB MALASYA 3684 3741 MYR/ MT 57 1,5%

Crude Palm QOil (Jun) CIF RDM 1000 1000 uUsbD/ MT 0 0,0%

CCNO Phil/Indo (Jun/Jul) CIF RDM 1500 1460 usb/ MT -40 -2,7%
CPKO (Jun/Jul) CIF RDM 1330 1340 usb/ MT 10 0,8%

Crude Sunflower Oil (Jul/Ago/Sept) FOB 6 PORTS 1550 1540 usb/ MT -10 -0,6%
Crude Rape Oil (May/Jun/Jul) FOB DUTCH MILL 1010 1040 €/MT 30 3,0%
Crude Soya Qil (Jun/Jul) FOB DUTCH MILL 965 1075 €/MT 110 11,4%

EUR/USD SPOT 1,2047 1,1762 -0,0285 -2,4%
USD/MYR SPOT 4,055 4,1440 0,0890 2,2%
Brent Crude SPOT 63,69 64,86 US S/ BRL 1,2 1,8%
Gas Oils SPOT 526,75 496,25 Uss/ MT -30,5 -5,8%

Durante Marzo, los precios de los aceites vegetales presentaron una volatilidad muy alta. Durante la primera mitad del
mes observamos subidas importantes que se terminaron corrigiendo durante la segunda mitad, con la excepcion del
aceite de soja.

Los precios de los energéticos presentaron la misma volatilidad.

FUENTE: REUTERS
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1.2 EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

FUENTE : REUTERS




EVOLUCION MERCADOS DE REFERENCIA

FUENTE : REUTERS
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Los precios del petréleo han terminado el mes en valores similares a los del comienzo.
Sin embargo, la volatilidad ha sido muy alta: durante el primer tercio del mes fuertes
subidas llegando a 70 US$, para luego caer nuevamente hacia la zona de 62-63 USS.
Las nuevas medidas de confinamiento principalmente en Europa han ejercido una
fuerte presion, aunque el mercado espera un precio muy sostenido para el crudo.

El délar continud fortaleciéndose, lo que a priori
implica una presién externa sobre los precios de
los commodiities.

FUENTE : REUTERS
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3. BALANCE DE ACEITES

17 OILS & FATS

Annual Stocks / Usage Ratios (%)
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El balance del complejo de aceites termina la camparfia
2020/21 muy justo, principalmente debido a la situaciéon en los
aceites de palma, girasol y colza.
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Total 4 oils

202021 AP 2022 P

Carry-in stocks 218 0.0 21.5 0.3

Production 183.2 0.2 190.4 0.2

Trade 770 0.3 81.1 0.2

[ Industrial use 444 0.1 46.7 0.3
Food use 136.1 0.4 140.4 0.1

Animal uses 3.0 0.1 3.2 0.1
Total Demand 1835 05 | 190.3 03
 Camyoutstocks 215 03 216 -03

La prevision apunta a una situacidon mds agjustada para los 4
principales aceites para la campaia venidera con respecto al mes
anterior, principalmente por un balance mdas ajustado en el aceite
de soja.

FUENTES: OIL WORLD / STRATEGIE GRAINS
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4.1 ACEITE DE PALMA

Quarterly World Palm Oil Output (Mn T)
Year-On-Year Changes
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La recuperacion en la produccion de palma en Asia estd Qil World espera una recuperacion tan sélo moderada de 3.2 MTs para el
siendo mas lenta de lo esperado, y a pesar de los efectos periodo Oct-Sept 2020/21, si se tiene en cuenta la importante caida durante
de la pandemia sobre la demanda, los stocks mundiales de 2019/20. Los bajos stocks iniciales limitan el crecimiento de la oferta.

palma adn no se recuperan. Actualmente representan el Por otro lado, el BOM (Bureau of Meteorology de Australia) ha informado que La
15.6% del consumo, un valor histéricamente bajo. Nifia que comenzé en Septiembre 2020 ha finalizado.

FUENTE: OIL WORLD / BOM
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4.2 ACEITE DE PALMA

Monthly Malaysian Palm Oil Production
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Los precios del CPO tanto en Malasia como en Europa han presentado una muy alta volatilidad durante Marzo, y a pesar de |a
correccion durante la segunda mitad del mes se mantienen en valores histéricamente altos. Entramos en un periodo donde seria
esperable una mejora productiva estacional en Asia.

Los principales analistas esperan una caida de los precios durante Q3 y Q4 si las condiciones climdticas estdn dentro de la

normalidad en los préximos meses, principalmente para el Hemisferio Norte. El mercado continua con un fuerte inverso.
FUENTES: AGRITEL / REUTERS / VIRTUAL POC 2021
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5. ACEITES LAURICOS

CCHNO vs. CPKO CIF Rotterdam
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La produccion mundial de coco se vio afectada en 2020 por El precio de los aceites |Guricos ha presentado una leve correccién durante
tifones y las medidas de confinamiento que limitaron las Marzo, tras duplicar sus precios desde hgce un ano. .-
o . . El spread entre ambos se ha reducido muy notablemente en ultimas
actividades. Por otro lado, persisten las escasas lluvias en

L o semanas.
una de las principales zonas productoras de Filipinas, por lo

que la recuperacion de la producciéon de CNO podria ser mds

Qil World estimé durante el ultimo POC un precio (CIF RDM) de 1380 US$ Mt
lenta de lo esperado.

para el CNO y US$ 1310 /Mt para el PKO para el periodo Jul / Dic 2021.

FUENTES: UNITED PLANTATIONS BERHAD / POA / OIL WORLD / VIRTUAL POC 2021
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6.1 ACEITE DE SOJA
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Meses tle_scle el inicio .de la comercializacion FUENTE: RJO / AGRITEL / BCBA / ICOM / REUTERS
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6.2 ACEITE DE SOJA

United States Planted Acres 2021

(millions of acres)
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Area sembrada soja y maiz en EE.UU.
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Reflects March 30, 2021
U.S, Drought Monitor data
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Approximately 17% of soybaan
production is within an arca
experiencing drought,
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Soybean (M) 2020/21 2021/22
October-September | 050321 0204/21 050321 020421
am-n 1049 1049 %4 %04
368 | oodicton | 3593 3581 797 3794
e | ke 1692 1686 1688 1718
osh | 323 32 W4 37
oercons. 435 81 82
2288 | sockiserao  269%  203% 276%  27.4%

USDA informd los stocks trimestrales de habas de soja en EEUU, vy
aunque el dato fue levemente mejor al esperado, quedd en segundo
plano por el reporte de area. La relaciéon Stock / Consumo de soja en
EEUU al final de la campafa 20/21 podria ser la mds ajustada de los
ultimos 30 afos.

Si bien la intencién de siembra de soja en EEUU estimada por USDA
representa un incremento en la superficie del 54%, la misma ha
quedado 2,7% por debajo de lo que esperaba el mercado, lo que tuvo
un fuerte impacto sobre los precios del aceite que llegaron a cotizar en
los limites diarios. La produccién final en EEUU serd fundamental para el
futuro de los precios de las oleaginosas y los aceites.

De momento las condiciones son buenas, aunque un 17% de la
superficie estd actualmente experimentando algun grado de sequia.

FUENTE: KEVIN VAN TRUMP / KAREN BRAUN / BCR / USDA / STRATEGIE GRAINS
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El SFO no pudo seguir las ultimas subidas de la soja y presentd una fuerte

sunflower Oil Stocks in China ) . correccion durante Marzo. Consecuentemente, el spread vs SBO se ha
i Sunseed (Mf) 202021 | 2021/22 \ reducido. Los stocks en China son altos; serd muy importante ver si India
- August-uy | 050321 02104121 G0 02042 reol?zo un combi’o mds radical hacia Qtros ogeites. ,
a b N ' g o e ”"i 5 5 El clima en los proximos meses en Rusia, Ucraniay Europa serd fu.ndcmentol. '
" J\ — . i Strategie Grains estima una cosecha mundial de 55,5 MTs mientras que Ol
= podcton | 435 85| %3 2 B3 World comienza con 56 MTs, aunque con buen clima en el hemisferio norte
- . trade 21 mi 12 29 podriamos ver una produccion incluso mayor.
6 _ csh 455 54 48 50.1 Los precios podrian presentar una correccion mds pronunciada hacia
T~ — othercons. 46 46 48 48 Junio/Julio, cuando la superficie y los rendimientos estimados sean mds claros.

: 1 _ 17

FUENTES: COFEED / OIL WORD / APK INFORM / STRATEGIE GRAINS
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8.1 ACEITE DE COLZA

Stocks + dépdts de colza chez les collecteurs FR & in février EU rapesee o export o Thirdcountes Daily Rapeseed Prices in Europe EU-27 . Rapeseed Supply & Demand (MnT)
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La disponibilidad de RSO en Europa hasta el inicio de la nueva camparia (Julio) es muy limitada. Los precios de la semilla de colza se han
mantenido muy fuertes. Los precios del aceite se han visto afectados por la volatilidad en los energéticos. Las exportaciones europeas de
aceite continlan en maximos debido principalmente a las compras de China.

Se espera una mejor produccién de colza en Europa, aungue nuevamente baja en comparacion con las dltimas 5 campafas. El cultivo ha perdido

atractivo tanto en la UE como en China. Los stocks finales en 2020/21 podrian ser los mds bajos de las Ultimas 5 camparias.
FUENTE: AGRITEL /( OIL WORLD
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8.2 ACEITE DE COLZA

N{.év GFS Total Precipitation Anomaly [% of climatology 1981-2010]
Alberta precip since Sep 1st Init: 12Z28MAR2021 — [258] hr —> Velid Thu 06208APR2021

[37% of Can. Canoia production]

RAPESEED & CANOLA
World Production (Mn T) and Area (Mn ha)
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A Las lluvias en Canadd previas al inicio del periodo de siembra han sido

J A escasas.

/

p_‘/v La produccion de semilla de colza a nivel mundial continua estancada.

A La colza es el aceite que presenta inicialmente la situacién mdas ajustada
i 1t 1 para la campariia 20/21, por lo que los precios se podrian mantener altos

R S-S S e bl W durante 2021,

o Ser CENSUS.

FUENTE: AGRITEL / AGRICENSUS / OIL WORLD
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