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FUENTES: REUTERS / LIPSA

1. EVOLUCIÓN MERCADOS DE REFERENCIA

30/09/2020 31/10/2020 Unidad Dif Dif %
Crude Palm Oil (December) FOB MALASYA 2714 3177 MYR/ MT 463 17,1%
Crude Palm Oil (December) CIF RDM 717,5 770 USD/ MT 53 7,3%
CCNO Phil/Indo (Dec/Jan) CIF RDM 1045 1170 USD/ MT 125 12,0%

CPKO (Dec/Jan) CIF RDM 800 890 USD/ MT 90 11,3%
Crude Sunflower Oil (Jan/Feb/Mar) FOB 6 PORTS 905 1000 USD/ MT 95 10,5%

Crude Rape Oil (Nov/Dec/Jan) FOB DUTCH MILL 770 795 €/MT 25 3,2%
Crude Soya Oil (December) FOB DUTCH MILL 750 775 €/MT 25 3,3%

EUR/USD SPOT 1,1714 1,1647 -0,0067 -0,6%
USD/MYR SPOT 4,1530 4,1510 -0,0020 0,0%

Brent Crude SPOT 40,95 37,94 US $/ BRL -3,01 -7,4%
Gas Oils SPOT 329,5 305 US $/ MT -24,5 -7,4%
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2. BIOCOMBUSTIBLES

FUENTES:  FUTURES FINVIZ / POA / BMD & ICE / LMC



3. BALANCE ACEITES: Hoja de Oferta y Demanda

FUENTES:  OIL WORLD



3. BALANCE ACEITES: China e India

FUENTES:  OILWORLD / POA / SG



4.1. ACEITE DE PALMA: Malasia

FUENTES:  POA / AMSPEC / CGS CIMB / MPOB



4.2. ACEITE DE PALMA: Indonesia

FUENTES:  POA / GAPKI / BLOOMBERG



4.3. ACEITE DE PALMA: Mundial

FUENTES: CGS CIMB
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FUENTES:  OIL WORLD / LIPSA



5. ACEITES LÁURICOS:

FUENTES:  OIL WORLD / REUTERS.



6.1. ACEITE DE GIRASOL

FUENTES:  OIL WORLD / BCBS / APK INFORM
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6.2. ACEITE DE GIRASOL

SOURCES: OIL WORLD / APK INFORM / LIPSA

Se observa poca oferta de aceite para lo que queda del año, 
por lo que el mercado está en inverso. El precio del SFO 

deberá ser lo suficientemente alto vs el resto de los aceite 
para impulsar una racionalización de la demanda. Por ello 
en el mediano plazo esperamos que los precios altos para 

girasol vs otros aceites.

Una importante cosecha de alto oleico, además del efecto 
que tuvo la primer ola de covid-19 sobre la demanda de 

alto oleico deprimió las primas sobre el regular. No 
esperamos una recuperación de las mismas en el corto 

plazo. Las nuevas medidas de restricción en Europa podría 
incluso poner mayor presión sobre el nivel primas.



7. ACEITE DE SOJA

FUENTES  USDA  / RJO OBRIEN / OIL WORLD /

La cosecha en EEUU al 25/10 estaba realizada en un
83% de acuerdo a los datos del USDA, frente al 73%
histórico. El mercado ahora sigue con atención a los
largos line ups sobre sus puertos, que podrían demorar
las entrega principalmente dirigidas a China.

Brasil, Paraguay y Argentina han recibido lluvias muy
necesarias en las últimas 3 semanas, aunque continua
la falta de humedad. Con un 80% de probabilidades de
tener un clima típico de La Niña en los próximos 3
meses, el riesgo de clima seco para Sudamérica es alto.
En Brasil hubo un rápido progreso en la siembra en los
últimos 10 días, algo que tenía muy nervioso al
mercado.

La dependencia sobre la soja se incrementará durante
la nueva campaña. A un balance que luce justo (incluso
siendo optimistas para Sudamérica), hay que sumarle
que buena parte de los stocks están en Argentina,
donde el productor no los vende y por ende no están
disponibles para el mercado.



7. ACEITE DE SOJA

FUENTES  USDA  / RJO OBRIEN / OIL WORLD / VAN TRUMP

La primera ola de COVID-19 demostró que los confinamientos efectivamente
tienen un fuerte impacto sobre la demanda de combustibles y por ende, en los
biocombustibles. Sin embargo, la reducida oferta de otras materias primas
(como UCO o Grasa Animal) han incrementado en EEUU la utilización de
aceite de soja. Los stocks para Septiembre están en línea con años
anteriores, pero el crushing fue récord para este mes.

La situación luce firme dado que EEUU está con gran parte de la capacidad
utilizada, Brasil redujo aranceles a la importación de todo el complejo para
aliviar la situación interna y en Argentina el Farmer selling es casi nulo, lo que
resulta en un nivel de molienda muy baja. A esto se le suma la perdida de
producción de girasol, que podría implicar mayor demanda sobre el aceite de
soja.

Los fondos de inversión sigue con una posición comprada muy fuerte en el
complejo de soja. Nuevamente el clima en Sudamérica y la demanda de China
serán los principales puntos a seguir.



8 ACEITE DE COLZA

FUENTES:  STRATEGIE GRAINS / OIL WORLD / KTC




